cht
in am Main Holding GmbH

7
’

TERNEHMENSGRUP

STADT (@ )WERKE
FRANKFURT AM MAIN




Stadtwerke
Frankfurt am Main
Holding GmbH
- Konzern -

Inhalt

Lagebericht

Geschaftsfelder und gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Geschaftsverlauf 2008

Vermogens- und Finanzlage

Risikomanagement

Forschung und Entwicklung

Voraussichtliche Entwicklung mit wesentlichen
Chancen und Risiken

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss
des Geschaftsjahres

Jahresabschluss 2008

Bilanz

Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang
Allgemeine Angaben
Erlauterungen zur Bilanz
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Haftungsverhaltnisse
Sonstige Angaben
Organe der Gesellschaft
Beteiligungstibersicht
Anlagespiegel

Kapitalflussrechnung
Eigenkapital-Entwicklung

Bestidtigungsvermerk

14
20
21
29

29

34

36
38
40
40
45
49
52
53
53
55
57
58

61

63

65

Seite 1 von 66



Lagebericht

Seite 2 von 66



Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH
Frankfurt am Main

Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2008

l. Geschiftsfelder und gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Tatigkeitsfelder der vollkonsolidierten Gesellschaften beziehen sich auf die leitungsgebun-
dene Energie- und Wasserversorgung sowie artverwandte Dienstleistungen, den offentlichen
Personennahverkehr (OPNV), den Bau, die Unterhaltung und den Betrieb von Hallen- und Frei-
badern, die thermische Abfallentsorgung sowie den Gasgerite- und Heizungsbau und verwandte
Dienstleistungen. Die Kern-Geschiftsfelder stellen die Energie- und Wasserversorgung sowie
das Betreiben des OPNV dar.

Der Konzern versorgt rund eine Million Menschen in Hessen, Rheinland-Pfalz, Nordrhein-
Westfalen, Bayern und Baden-Wiirttemberg mit Energie und Wasser. Geschéftskunden werden
bundesweit mit Strom und Gas versorgt. Zudem belieferte der Konzern im Geschéftsjahr 2008
14 ortliche und regionale Gasversorger. Ferner stellt der Konzern als Betreiber von Versor-
gungsnetzen den Netzzugang und Netzanschluss Dritten zur Verfiigung und gewéhrleistet den
sicheren Transport von Energie und Wasser. Zusétzlich haben wir bei unserer Tatigkeit als Ver-
kehrsdienstleister beim Betrieb des OPNV sowie von Gelegenheits- und Sonderverkehren rund
189,89 Mio Fahrgéste im Jahr 2008 befordert. Dartiber hinaus betreiben wir im Gebiet der Stadt
Frankfurt am Main insgesamt elf Schwimmstétten. Sie verteilen sich auf drei Erlebnisbider,
zwei Hallenbédder und sechs Freibader. Insgesamt haben wir rund 2,2 Mio Eintritte in unseren
Bédern verzeichnet.

Zur konjunkturellen Entwicklung, die Entwicklung des Primérenergieverbrauchs sowie
Fahrgastzunahme in Deutschland

Nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes war das preisbereinigte Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) lediglich um 1,3 % hoher als im Jahr zuvor. 2007 war das BIP noch um 2,5 % und
2006 um 3,0 % gestiegen. Der dennoch zu verzeichnende Anstieg der Wirtschaftsleistung in den
vergangenen zwolf Monaten ist vor allem auf das gute erste Quartal zuriickzufiihren, als das
BIP real um 1,5 % anstieg. Als Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise befindet sich Deutsch-
land nun seit dem Herbst 2008 in einer Rezession. Zwischen Oktober und November schrumpf-
te das BIP nach Angaben des Statistischen Bundesamts schitzungsweise gegeniiber dem Som-
mer um 1,5 bis 2,0 %.
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Die Exporte stiegen lediglich um 3,9 % an, nachdem das Exportwachstum 2007 noch bei 7,5 %
gelegen hatte. Auch der private Konsum konnte die deutsche Wirtschaft nicht stabilisieren. Dies
lag u. a. an dem gegeniiber 2007 um 2,6 % gestiegenen Verbraucherpreisen. Hierbei handelt es
sich um die hochste Inflationsrate seit 14 Jahren. Dieser deutliche Anstieg ist wesentlich durch
Preiserh6hungen sowohl bei Energie als auch bei Nahrungsmitteln geprigt. Energieprodukte
verteuerten sich 2008 gegeniiber dem Vorjahr um 9,6 % und Nahrungsmittel um 6,4 %.

Trotz hoher Preise stieg nach Berechnungen des Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen e. V.
(AGEB) im Jahr 2008 der Primérenergieverbrauch in Deutschland um 2,1 % auf rund 480 Mio
Tonnen Steinkohleeinheiten. Davon entfielen auf Mineral6l 34,6 % (i. Vj. 33,7 %), auf Erdgas
22,8 % (1. Vj 22,7 %), auf Kohle 24,3 % (i. Vj. 26,0 %), auf Kernenergie 11,5 % (i. Vj. 11,1 %)
sowie auf sonstige Energien 6,8 % (i. Vj. 6,5 %). Der Anstieg des Energiebedarfs resultierte
vornehmlich aus der deutlich kiihleren Witterung.

Im Jahr 2008 wurden in Deutschland gegeniiber dem Vorjahr fast unverindert rund 8,8 Mio
Personen im Offentlichen StraBenverkehr befordert.

Entwicklung der Energiepreise und des CO,-Emissionshandels

Die Notierungen fiir Strom, Kohle, Ol und Gas kletterten in der ersten Jahreshlfte 2008 unauf-
haltsam nach oben und erreichten im Sommer historische Hochststinde. Ausgelost durch die
internationale Finanz- und Wirtschaftskrise folgte dann in der zweiten Jahreshélfte ein deutli-
cher Riickgang der Preise.

Die steigenden Preise in den ersten Monaten des Jahres 2008 wurden primér von einer robusten
Nachfrage nach Kohle und Olprodukten aus dem asiatischen Raum hervorgerufen. Hinzu kamen
bei Kohle Angebotsverknappungen auf Grund von Storungen in der Lieferkette und stark stei-
genden Seefrachtraten. Bei Ol spielten zusitzlich Angste iiber mogliche Versorgungsengpisse,
hervorgerufen durch die knappen Raffineriekapazititen und mogliche exogene Schocks, eine
Rolle. Verstirkt wurde der Aufwirtstrend zudem von Kapitalanlagen im Rohstoftbereich, die
unter dem Gesichtspunkt der Portfoliooptimierung bzw. Spekulation getétigt wurden. Im Som-
mer 2008 erreichten die Terminnotierungen betreffend Lieferung im Kalenderjahr 2009 fiir
Rohdl der Sorte Brent etwa 150 US-Dollar pro Barrel, fiir Kohlelieferung im ARA-Raum 220
US-Dollar pro Tonne und bei Strom sowie CO, lagen die Hochststdnde bei rund EUR 90 pro
Megawattstunde bzw. EUR 30 pro Tonne.

In der zweiten Jahreshilfte 2008 wurde das Marktgeschehen zunehmend von der Finanz- und
Wirtschaftskrise und den damit verbundenen Angsten iiber einen zukiinftig deutlichen Nachfra-
geriickgang bei Strom, CO,-Emmissionsrechten und den Brennstoffen geprédgt. Die Preisent-
wicklung des ersten Halbjahres kehrte sich um, gewann zunehmend an Dynamik und miindete
in einem steilen Abwértstrend. In dieser Phase konnten auch die von den OPEC-Léndern be-
schlossenen Forderkiirzungen bei Rohol die Mérkte nicht beruhigen. Neben den fundamentalen
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Faktoren 16sten auch Risiko- und Liquiditdtsaspekte Verkdufe aus. Anleger haben zudem ihr
Kapital aus den Mérkten abgezogen bzw. auf fallende Preise gesetzt. Am Ende des Jahres no-
tierte Rohol Brent bei etwa 40 US-Dollar pro Barrel, Kohle wurde bei 85 US-Dollar pro Tonne
gehandelt und fiir Strom sowie Emissionsrechte wurden ca. EUR 56 pro Megawattstunde bzw.
EUR 16 pro Tonne gezahlt. Damit lag der Preisriickgang bezogen auf die Hochststinde im
Sommer zwischen 40 und 70 %. Beriicksichtigt man bei Kohle und Ol, welche international auf
US-Dollarbasis gehandelt werden, den Euro-Dollar-Wechselkurseffekt, so fiel der Preisanstieg
in Euro gerechnet in der ersten Jahreshilfte auf Grund der Aufwertung der europédischen Wih-
rung etwas geringer und der Preisriickgang in der zweiten Jahreshilfte wegen der Euro-
Abwertung weniger stark aus.

Die Gaspreisentwicklung wird auf Grund der noch weit verbreiteten Olpreisbindung, tendenziell
aber zeitverzogert dem Verlauf der Olpreise folgen. Der Preisriickgang bei Ol in den letzten
Monaten wird sich daher bei Gas verstirkt erst im Kalenderjahr 2009 beim Endverbraucher
bemerkbar machen.

Europiische Energiepolitik zum Klimaschutz

Am 17. Dezember 2008 hat das Europiische Parlament in der ersten Lesung die Richtlinienvor-
haben des ,,Griinen Pakets* beschlossen. Das Griine Paket beinhaltet insbesondere die Richtli-
nien zum Emissionshandel, zur Férderung erneuerbarer Energien und zur Abscheidung und
Speicherung von CO,. Durch diese MaBinahmen will die EU ihre im Mirz 2007 festgelegten
klimapolitischen Ziele erreichen, die bis zum Jahr 2020 eine Reduzierung der Treibhausgas-
emissionen um 20 bis 30 %, eine Steigerung des Anteils erneuerbarer Energien am Energie-
verbrauch um 20 % und eine Steigerung der Energieeffizienz um 20 % vorsehen. Sollte 2009 in
Kopenhagen ein neues Weltklimaabkommen abgeschlossen werden und sich die internationale
Staatengemeinschaft darin zu vergleichbaren Reduktionszielen verpflichten, will die EU ihren
CO,-AusstoBl um 30 % reduzieren.

o FEmissionszertifikatehandelsrichtlinie

Die Emissionshandelsrichtlinie regelt die Bedingung fiir die Zuteilung von Treibhausgas-
emissionszertifikaten in der 3. Handelsperiode (2013 — 2020). Im Mittelpunkt steht die Ein-
filhrung einer EU-weiten Obergrenze fiir die Vergabe von Zertifikaten, eine kontinuierliche
Senkung der Zuteilungsmengen um jéhrlich 1,74 % und die Einfilhrung der kostenpflichti-
gen Zuteilung. Im Sektor Strom werden ab dem Jahr 2013 grundsitzlich keine kostenfreien
Zertifikate mehr verteilt.

Die Option eines stufenweisen Einstiegs in die Vollversteigerung wurde jedoch mittel- und
osteuropdischen Staaten eingerdumt. Erst ab 2020 miissen auch diese Lander 100 % der Zer-
tifikate zukaufen. Zudem erhalten Unternehmen mit besonders energieintensiver Produktion
bis 2020 100 % der Zertifikate kostenfrei, da hier das Risiko besteht, dass die Produktion in
Lander ohne ein Emissionsregime verlagert wird. Kostenfreie Zertifikate erhalten weiterhin
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auch hocheffiziente Anlagen der Kraft-Warme-Kopplung — allerdings nur zu 70 %, bis 2020
stufenweise sinkend auf 20 %.

Uber die Verwendung der Auktionserlose entscheiden die Mitgliedstaaten mit der MaBgabe,
dass mindestens 50 % der Erlose flir KlimaschutzmaBBnahmen verwendet werden miissen.
Dartiber hinaus diirfen die Mitgliedstaaten mit den Versteigerungserlosen den Bau hocheffi-
zienter, CCS-fihiger Kraftwerke (Abscheidung, Transport und dauerhafte Speicherung von
CO,) mit Zuschiissen von bis zu 15 % der gesamten Investitionskosten unterstiitzen.

Mainova investiert kontinuierlich in die Modernisierung, die Erneuerung und den Ausbau
des Kraftwerksparks und trigt damit zur CO,-Reduktion bei. Die CO,-Zertifikatekosten ha-
ben auf Grund des ab 2013 erforderlichen Zukaufs von Zertifikaten einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Erzeugungskosten und damit auf die Wirtschaftlichkeit von Erzeugungsanlan-
gen. Dies ist in die Wirtschaftlichkeitsbetrachtung fiir neue Kraftwerksprojekte einzubezie-
hen.

Richtlinie zur Abtrennung und geologischen Speicherung von Kohlendioxid (CCS)

Ziel dieser Richtlinie ist die Schaffung eines Rechtsrahmens fiir die Einfithrung und Ent-
wicklung der CCS-Technologie (carbon capture and storage), die ab 2020 groBtechnisch zur
Verfiigung stehen soll. Durch die Abscheidung und Einlagerung von CO, aus Kraftwerks-
prozessen soll bei fossil befeuerten Kraftwerken ein signifikanter Beitrag zur CO,-
Minderung erreicht werden. Als Anreiz soll dienen, dass fiir jede Tonne abgeschiedenes und
gespeichertes CO, kein Emissionszertifikat zuzukaufen ist. Zur groBtechnischen Entwick-
lung und Dokumentation von CCS sollen in den nichsten Jahren bis zu zwo6lf Demonstrati-
onskraftwerke entstehen, fiir welche rund 300 Mio Zertifikate als Foérderung zur Verfiigung
gestellt werden. Eine Uberpriifung der Richtlinie, auch im Hinblick auf die Anforderungen

an den Neubau von Kraftwerken, ist fiir den 30. Juni 2015 vorgesehen.

Mainova sieht die CCS-Technologie als Chance, einen Beitrag zur Erreichung der CO,-
Emissionsreduktionsziele zu leisten. Angesichts begrenzt vorhandener Speicherstitten wird
die CCS-Technologie aus Sicht von Mainova jedoch nicht langfristig zur CO,-Reduktion
beitragen konnen. Aussagen zur Wirtschaftlichkeit von CCS-Projekten sind derzeit noch
nicht moglich, da die Technologie noch nicht erprobt ist und wesentliche Rahmenbedingun-
gen auf nationaler Ebene noch durch Rechtsverordnungen zu konkretisieren sind.

Richtlinie zur Forderung von Energie aus erneuerbaren Energien

Diese Richtlinie definiert das Ziel, im Jahr 2020 ein Fiinftel des EU-Energiebedarfs durch
erneuerbare Energien zu decken. Jeder Mitgliedstaat muss entsprechend seinen Vorausset-
zungen zur Erreichung dieses Durchschnittswerts beitragen. So wird Deutschland verpflich-
tet, den Anteil an erneuerbaren Energien am Energieverbrauch auf 18 % zu steigern. Davon
entfallen mindestens 30 % auf den Strombereich, 14 % auf Wiarme und 12 % auf Biokraft-
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stoffe. Fiir den Erlass der erforderlichen Mafinahmen sind die EU-Staaten eigenverantwort-
lich, so dass auch auf die verbindliche Festlegung von Fordersystemen (z. B. Quotenmodel-
le, Einspeisetarife, Praimienzahlungen) verzichtet wurde. Die Richtlinie formuliert jedoch ei-
ne Reihe von Mindeststandards in Bezug auf Netzanschluss, Netzausbau, Genehmigungsver-

fahren und Bauvorhaben und enthélt zudem Regelungen zum Herkunftsnachweis.

Mainova plant, den Anteil erneuerbarer Energien im Kraftwerksmix zu erhéhen und priift

derzeit verschiedene Projekte auf regionaler, nationaler und européischer Ebene.

Nach dem formalen Beschluss des Ministerrats miissen die Richtlinien durch die Mitgliedstaa-
ten in nationales Recht umgesetzt werden. Die Emissionshandelsrichtlinie sieht hierfiir eine
Frist bis zum 31. Dezember 2012 vor. Die Erneuerbare-Energien-Richtlinie muss von den Mit-
gliedstaaten innerhalb 18 Monate nach Veroftentlichung der Richtlinie im Amtsblatt der EU
umgesetzt werden. Die Umsetzungsfrist fiir die CCS-Richtlinie betrdgt zwei Jahre. Ein erster
Entwurf dieses Gesetzes zur Regelung von Abscheidung, Transport und dauerhafter Speiche-
rung von Kohlendioxid befindet sich derzeit in der Ressortabstimmung.

Im Jahr 2009 wird auf europédischer Ebene der Schwerpunkt der Arbeit in der Steigerung der
Energieeffizienz und hier insbesondere im Gebdudebereich liegen.

Europiische Energiepolitik zum Energiebinnenmarkt

Beziiglich des Dritten Energiebinnenmarktpakets wurden insbesondere in der zweiten Jahres-
hélfte 2008 die Verhandlungen vertieft. Im Rahmen der Verhandlungen haben sich die EU-
Energieminister im Oktober 2008 auf neue Entflechtungsregeln fiir Ubertragungsnetzbetreiber
geeinigt. Demnach sollen zukiinftig drei Méglichkeiten zugelassen werden: Neben der eigen-
tumsrechtlichen Entflechtung (,,Ownership Unbundling®) sollen auch die Ubertragung des
Netzbetriebs an eine unabhéngige Betreibergesellschaft (,,Independent System Operator — ISO*)
bzw. die Verschiarfung der rechtlichen und funktionalen Entflechtung (,,Independent Transmis-
sion Operator — ITO*) moglich sein. In jedem Fall sollen die Entflechtungsregeln des dritten
Binnenmarktpakets nur fiir Ubertragungsnetzbetreiber und nicht fiir Verteilnetzbetreiber gelten.
Grund hierfiir ist, dass die Verpflichtung zur rechtlichen Entflechtung auf der Verteilnetzebene
erst seit 1. Juli 2007 besteht und eine abschlieBende Bewertung des ,,Entflechtungserfolgs*
damit noch nicht moglich ist. Allerdings sehen die jetzt zwischen EU-Kommission, Européi-
schem Parlament und EU-Rat diskutierten Kompromissvorschlige zwei wichtige Neuerungen
auch fiir Verteilnetzbetreiber vor, nimlich die Ausstattung mit den notwendigen personellen,
technischen, physischen und finanziellen Ressourcen fiir den Netzbetrieb sowie eine eigene
Kommunikation und ein eigenes Branding, durch das der Netzbetreiber deutlich von den Wett-
bewerbssparten des integrierten Unternehmens abgehoben wird.

Das Dritte Energiebinnenmarktpaket beinhaltet zudem Vorschldge hinsichtlich einer Revision
der bestehenden Strom- und Gasbinnenmarkt-Richtlinien, einer Verordnung zur Schaffung einer
Europédischen Regulierungsagentur (ACER) fiir die Kooperation der nationalen Energieregulie-
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rungsbehorden sowie Verordnungen zur Regelung des grenziiberschreitende Stromhandels und
des Netzzugangs Gas.

Eine abschliefende FEinigung gibt es noch nicht. Eine Verhandlungsdelegation von EU-
Parlament und Ministerrat einigten sich jedoch im Mérz 2009 auf einen Entwurf, wonach Ver-
sorger ihre Netze behalten diirfen.

Als Verteilnetzbetreiber begriifit Mainova die bereits erzielte Einigung zwischen Rat und Par-
lament dahingehend, dass --anders als noch im Entwurf vom September 2007 vorgesehen-- die
EU-Kommission nicht erméchtigt wird, weitere Entflechtungsanforderungen an Verteilnetz-
betreiber zu stellen.

Integriertes Klima- und Energieprogramm der Bundesregierung (IEKP)

Das Integrierte Energie- und Klimaprogramm (IEKP) wurde in seinen Eckpunkten im August
2007 von der Bundesregierung auf der Kabinettsklausur in Meseberg erarbeitet und am
5. Dezember 2007 von der Bundesregierung beschlossen. Das Programm umfasst rund 29 Ein-
zelmaflnahmen und soll Anreize bieten, die europdischen und deutschen Klimaschutzziele zu
erreichen, aber auch steigende Energiepreise zu kompensieren. Das Ziel besteht bis 2020 in der
Minderung der Treibhausgasemissionen um 40 % gegeniiber dem Basisjahr 1990 und im Aus-
bau des Anteils erneuerbarer Energien bei der Stromerzeugung auf 30 %. Dies soll durch den
Ausbau des Anteils erneuerbarer Energien am Energieverbrauch sowie die Steigerung der Ener-
gieeffizienz erreicht werden. Das IEKP wurde in zwei Paketen verabschiedet: Die meisten Vor-
haben des 1. Pakets befinden sich im parlamentarischen Verfahren bzw. sind bereits verabschie-
det. Hierzu zdhlen das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG), das Erneuerbare-Energien-
Wirmegesetz (EEWi4rmeG), das Kraft-Wirm-Kopplungs-Gesetz (KWKG) sowie die Offnung
des Messwesens bei Strom und Gas fiir den Wettbewerb.

Fiir die noch verbleibenden Vorhaben des 2. Pakets wurden die Gesetzes- und Verordnungstexte
am 18. Juni 2008 vom Bundeskabinett verabschiedet. Dies sind insbesondere das Gesetz zur
Beschleunigung des Ausbaus der Hochstspannungsnetze, die Messzugangsverordnung, die
Energieeinsparverordnung mit Energieeinsparungsgesetz sowie die Heizkostenverordnung. Der
Schwerpunkt dieser Gesetze und Verordnungen ist die Steigerung der Energieeffizienz.

o Messzugangsverordnung (MessZV) Das Messwesen soll mit Blick auf die Verbreitung
intelligenter Zahler (Smart Meter) vollstdndig liberalisiert werden. Ziel ist es, bessere Infor-
mationen, Transparenz und Steuerungsmoglichkeiten fiir den Verbraucher von Strom und
Gas zu haben, um Energieeinsparungen und Energieeffizienz zu unterstiitzen. Der Kunde
kann kiinftig seinen Messstellenbetreiber und seinen Zhler selbst auswihlen. Um die Mo-
dernisierung des Zahlerwesens schneller voranzutreiben, miissen ab 2010 dem Kunden im
Regelfall elektronische Zahler angeboten werden. Der Kunde behélt aber die Freiheit zu ent-

scheiden, ob er einen solchen Zihler nutzen mdchte. Nur bei Neubauten und wesentlichen
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Derzeit l4uft bei MSD bereits ein Pilotprojekt zur Einfithrung von Smart Metern.

o FEnergieeinsparverordnung (EnEV), Energieeinspargeset; sowie Heizkostenverordnung
Dem Gebdudesektor kommt bei dem Bestreben Energie einzusparen eine ganz erhebliche
Bedeutung zu, denn Gebdude besitzen mit mehr als 40 % einen erheblichen Anteil am ge-
samten Energieverbrauch. Ziel der Bundesregierung ist es daher, bei der Neuerrichtung des
Gebidudes mit moglichst sparsamer Energiebilanz zu erstellen und im Gebdudebestand die
Moglichkeiten zur Energieeinsparung zu mobilisieren. Im Mittelpunkt der Neuregelungen
der EnEV stehen daher die Anhebung der energetischen Anforderungen an Neubauten sowie
bei wesentlichen Sanierungen im Gebidudebestand um durchschnittlich 30 %, die Auswei-
tung einzelner Nachriistpflichten, die langfristige, stufenweise AuBerbetriebnahme von
Nachtstromspeicherheizungen in bestimmten Gebiuden sowie die Uberwachung der Einhal-
tung der neuen Vorschriften. Kern der Anderung der Heizkostenverordnung ist die Erhchung
des verbrauchsabhingigen Anteils bei der Abrechnung der Heizkosten in Mehrfamilienhdu-
sern, um die Anreize zu sparsamerem Verhalten zu erh6hen. Besonders sparsame Gebéude

z. B. Passivhiuser werden von der Verbrauchserfassungspflicht ausgenommen.

Diese rechtlichen Neuerungen stellen die Energieeffizienz sowie die Energieeinsparung in
den Mittelpunkt. Mainova geht daher davon aus, dass der spezifische Absatz pro Kunde von
Wirme sowie von Erdgas im Bereich Raumwérme und Warmwasser sinken wird. Um die
Folgen fur Mainova konkreter abschétzen zu kénnen und kompensierende Gegenmaf3nah-

men frithzeitig einzuleiten, wurde ein unternehmensiibergreifendes Projekt gestartet.

e FEnergieleitungsausbaugeset; (EnLAG) Ziel des Gesetzes ist der ziigige Ausbau des Anteils
erneuerbarer Energien an der Stromerzeugung. Zum erforderlichen Ausbau des Hochstspan-
nungsiibertragungsnetzes sollen die Genehmigungsverfahren verkiirzt werden. Mit dem Ge-
setz werden zudem bisherige Landesregelungen bundesweit vereinheitlicht. Auch soll der
Einsatz von Erdkabeln im eng vermaschten deutschen Hochstspannungsiibertragungsnetz im

Rahmen von vier Pilotprojekten erprobt werden.

Insgesamt geht Mainova davon aus, dass das IEKP mit seinen MaBBnahmen die Energiemérkte
fundamental verdndern wird. Dies belegt auch die vom Bundesministerium fiir Umwelt, Natur-
schutz und Reaktorsicherheit (BMU) erstellte ,,Leitstudie 2008“. Bei insgesamt sinkendem
Energieverbrauch werden innovative Technologien und erneuerbare Energien zunehmend mit
den herkdmmlichen Technologien konkurrieren.

Seite 9 von 66



Klimaschutzbemiihungen auf Landes- und regionaler Ebene

Auf Landesebene wurde das Hessische Klimaschutzprogramm 2012 entwickelt, das als eines
der ersten Lianderklimaschutzprogramme Strategien zur Vermeidung von Kohlendioxid und
Verminderung der iibrigen Treibhausgase gleichrangig mit Anpassungsmalnahmen an den
regional zu beobachtenden Klimawandel berticksichtigt. Das Integrierte Klimaschutzprogramm
Hessen (INKLIM) bildet dabei die wissenschaftliche Basis fiir das Klimaschutzkonzept Hessen
2012. Mit einem Biindel von Einsparungs- und EffizienzmaBBnahmen ist es geplant, die CO,-
Emissionen in Hessen bis 2020 um 40 % gegeniiber 1990 zu reduzieren. Dazu gehoéren bei-
spielsweise die Schaffung eines hessischen Wirmegesetzes und die Anderung der hessischen
Bauordnung, die energieeffizientes Bauen und Renovieren férdern sollen.

Auch fiir die Stadt Frankfurt am Main liegt seit September 2008 ein eigenes Energie- und Kli-
maschutzkonzept im Entwurf vor. Dieses sieht als Ziel eine 20 %-ige Reduktion der CO,-
Emissionen innerhalb der nichsten zehn Jahre sowie eine Reduktion der CO,-Emissionen um
50 % bis zum Jahr 2030 vor. Zudem setzt sich Frankfurt das Ziel, ,,Stadt der Energieeffizienz*
zu werden. Derzeit bewertet Mainova die Auswirkungen des Klimaschutzkonzepts und priift,
welche MaBinahmen zur Erreichung der klimapolitischen Ziele iiber die bisherigen Aktivitédten
hinaus umgesetzt werden konnen.

Energieeffizienzgesetz

Die Bundesregierung legte Anfang 2009 einen ersten unabgestimmten Entwurf des Energieeffi-
zienzgesetzes vor. Mit diesem will die Bundesregierung die 2006 verabschiedete europdische
Richtlinie tiber Energieeffizienz und Energiedienstleistungen umsetzen. Darin werden die EU-
Mitgliedstaaten aufgefordert, nationale Einsparziele festzulegen und eine Einsparung des Ener-
gieverbrauchs von jahrlich 1 % anzustreben. Es ist den Mitgliedstaaten tiberlassen, die hierfiir
geeigneten Mallnahmen zu ergreifen. Laut Vorgabe der EU hitte das Gesetz bereits bis Mai
2008 in deutsches Recht umgesetzt werden miissen.

Der deutsche Gesetzesentwurf sieht vor, dass die Bundesregierung einen nationalen Einsparwert
festlegt. Dieser soll sich an dem energiepolitischen Ziel der Bundesregierung orientieren, bis
zum Jahr 2020 die Energieproduktivitit gegeniiber dem Jahr 1990 zu verdoppeln. Dies ist an-
spruchsvoller als die unmittelbare Vorgabe der Richtlinie. Das Gesetz wird zudem Unternechmen
zur Einfiihrung von Energiemanagementsystemen verpflichten und tiber einen Energieeffizienz-
fonds Einsparprojekte fordern. Letztlich soll das Gesetz auch Verbrauchern helfen, Energie und
Kosten zu sparen. Dies u. a. mit der Festlegung von Informationspflichten wie beispielsweise
der informativen Abrechnung des Energieverbrauchs. Das deutsche Energieeffizienzgesetz sieht
zudem vor, das Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) als ,,Bundesstelle fiir
Energieeftizienz* zu berufen.
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Der Entwurf des Energieeffizienzgesetzes liegt derzeit zur Anhérung den Liandern und Verbén-
den vor. Die Auswirkungen auf Mainova konnen auf Grund des laufenden Gesetzgebungsver-
fahrens noch nicht abschlielend beurteilt werden. Absehbar ist jedoch, dass sich die mit der
Gesetzesnovelle verfolgten Ziele tendenziell absatzmindernd auswirken.

Regulierung der Netzentgelte Strom und Gas

Das Netzgeschift des Konzerns umfasst die Netzgebiete Frankfurt, Hanau und Main-Spessart
und wird zum 31. Dezember 2008 mit Ausnahme des Netzgebietes Main-Spessart, fiir welches
die SRM StralenBeleuchtung Rhein Main GmbH Netzbetreiber ist, von der NRM Netzdienste
Rhein Main GmbH betrieben. Ab 1. Januar 2009 betreibt die NRM auch wieder das Netzgebiet
Main-Spessart.

Auf Basis der Kosten des Geschiftsjahres 2006 hat NRM in 2007 neue Antrdge flir die zweite
Genehmigung der Netzentgelte fiir Strom und Gas gestellt. Die Genehmigung der Netzentgelte
Strom erfolgte fiir die Netzgebiete Frankfurt und Hanau am 10. April 2008. Gegeniiber dem
Antrag wurde eine deutliche Kiirzung der Kapitalkosten vorgenommen. Grund hierfiir sind die
von der Bundesnetzagentur (BNetzA) mit Beschluss vom 17. Oktober 2007 neu festgelegten
Indexreihen zur Berechnung der Tagesneuwerte des Anlagevermégens, gegen die die NRM
bereits im November 2007 fristgerecht Beschwerde erhoben hatte. Das Verfahren ruht weiter-
hin, da bereits Verfahren in gleicher Sache anhéngig sind. Des Weiteren erfolgte eine Kiirzung
der Betriebskosten. Insgesamt wurden die Kosten gegeniiber der Genehmigung 2006/2007 im
Netzgebiet Frankfurt im mittleren und im Netzgebiet Hanau im unteren einstelligen Millionen-
bereich erneut gekiirzt.

Die Genehmigung der Netzentgelte Gas wurde fiir die Netzgebiete Frankfurt und Main-Spessart
zum 17. Juli 2008 erteilt. Gegeniiber der ersten Genehmigung erfolgte hier eine Steigerung der
Kosten, die fiir das Netzgebiet Frankfurt im mittleren einstelligen Millionenbereich und fiir das
Netzgebiet Main-Spessart im unteren sechsstelligen Bereich lag. Fiir das Netzgebiet Hanau war
bereits in 2007 ein Verldngerungsantrag gestellt und von der BNetzA genehmigt worden.

Gegentiber dem Jahr 2007 blieben die in der zweiten Entgeltgenehmigungsrunde insgesamt
genchmigten Kosten annéhernd konstant, wobei die Entwicklungen in den einzelnen Netzgebie-
ten — wie dargestellt — Unterschiede aufweisen. Zu den noch Anfang 2008 befiirchteten erneut
tiefen Einschnitten bei den Entgelten ist es dementsprechend nicht gekommen.

Die in 2008 genehmigten Kosten galten im Strom- und Gasnetz jeweils riickwirkend ab
1. Januar 2008 (Strom) bzw. 1. April 2008 (Gas) und bildeten die Ausgangsbasis fiir die am
1. Januar 2009 begonnene Anreizregulierung.
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Auf der Basis umfangreicher Datenerhebungen zum 10. Januar 2008 bzw. 28. Mérz 2008 hat
die BNetzA mittels statistischer Methoden Effizienzvergleiche der Netzbetreiber durchgefiihrt
und Effizienzwerte je Netzbetreiber ermittelt. Im September 2008 wurden diese im Rahmen der
Anhorungsverfahren fiir Strom und Gas an die Netzbetreiber kommuniziert. Die NRM hat hier-
zu in umfangreichen Stellungnahmen ihre zum Teil abweichenden Positionen dargelegt. Dies
erfolgte gestiitzt auf die Ergebnisse des durch die Verbinde BDEW, VKU und GEODE initiier-
ten Projekts ,,Benchmarking Transparenz 2008, mit dem die Branche die Effizienzwerte der
BNetzA iiberpriift hat.

Mit Datum vom 5. Dezember 2008 hat die BNetzA die Erlosobergrenze Gas fiir das Netzgebiet
Main-Spessart festgelegt. Am 18. Dezember 2008 folgte die Festlegung fiir die Netzgebiete
Frankfurt und Hanau. Mit Datum vom 4. Februar 2009 liegen nunmehr auch die Erlésobergren-
zen fuir Strom vor. Daraus ergeben sich Effizienzwerte fiir das Netzgebiet Frankfurt in Héhe von
jeweils rund 94 % fiir Strom bzw. Gas. Die Effizienzwerte fiir Hanau liegen bei rund 89 % fiir
Strom bzw. rund 86 % fiir Gas. Das Netzgebiet Main-Spessart nimmt mit Bescheid vom
11. Juni 2008 am sogenannten vereinfachten Verfahren teil; der Effizienzwert liegt demzufolge
bei 87,5 %. Aus den vorliegenden Effizienzwerten und dem allgemeinen Produktivitétsfort-
schritt, der mit 1,25 % p. a. fiir die erste bzw. 1,5 % p. a. fur die zweite Regulierungsperiode in
der ARegV festgelegt ist, ergibt sich zukiinftig weiterhin ein deutlicher Kostendruck auf das
Netzgeschift.

Bei Strom liegen die Erlosobergrenzen in Frankfurt und Hanau unter den genehmigten Kosten
des Jahres 2008. Die BNetzA hat mit Bescheiden vom 15. bzw. 21. Juli 2008 die Eigenkapital
(EK)-Zinssétze ab 1. Januar 2009 erhoht. Diese betragen nunmehr fiir Strom- bzw. Gasnetz-
betreiber einheitlich 9,29 % vor Steuern fiir Neuanlagen bzw. 7,56 % vor Steuern fiir Altanla-
gen. Die EK-Zinssdtze betrugen bisher fiir Strom laut StromNEV bei Neuanlagen 7,91 % und
bei Altanlagen 6,5 %, fiir Gas laut GasNEV bei Neuanlagen 9,21 % und bei Altanlagen 7,8 %.
Auf Grund der insgesamt positiven Auswirkungen dieser Neufestsetzung der EK-Zinssétze
wurde auf Beschwerden gegen die vorgenannten Bescheide der BNetzA verzichtet. Den hohe-
ren Kapitalkosten stehen allerdings Mehrerlose aus dem Jahr 2007 gegentiber, die zu einer peri-
odentibergreifenden Saldierung zulasten der NRM in 2009 fiihren, so dass die Stromerlose in
Summe sinken. Gegen die Bescheide zu den Erlésobergrenzen Strom wurde in Bezug auf einen

Auflagenvorbehalt zur Mehrerlosabschopfung Beschwerde eingelegt.

Die Erlosobergrenzen fiir Gas liegen in allen Netzgebieten iiber den genechmigten Kosten des
Jahres 2008. Ursache dafiir sind insbesondere die deutlich gestiegenen Entgelte des vorgelager-
ten Netzbetreibers Gas-Union Transport GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main, die aus dem
Wegfall des Marktgebietes der Gas Union GmbH, Frankfurt am Main, resultieren sowie der
Inflationsaufschlag, der bei der Ermittlung der Erlosobergrenze gewéhrt wird. Zudem gab es auf
Grund des warmen Jahres 2007 eine periodeniibergreifende Saldierung zu Gunsten der NRM,

die in 2009 zu Mehrerlosen fithrt. Dem stehen geringfiligig gesunkene Kapitalkosten aus der
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Neufestsetzung der EK-Zinssdtze gegeniiber. Auf Grund der positiven Entwicklung im Gas-
bereich wurde auf eine allgemeine Beschwerde gegen die Bescheide zu den Erlosobergrenzen
Gas verzichtet. Lediglich gegen den Auflagenvorbehalt zur Mehrerlosabschopfung wurde Be-
schwerde eingelegt.

Gegen die Entgeltbescheide der Regulierungsbehdrden und gegen hierzu ergangene Beschliisse
der Oberlandesgerichte haben diverse Netzbetreiber Beschwerde eingelegt. Der Kartellsenat des
Bundesgerichtshofes (BGH) hat am 14. August 2008 zur RechtméBigkeit einzelner Auslegun-
gen der StromNEV bzw. des EnWG entschieden. Hervorzuheben sind hier insbesondere die
Entscheidungen zur Behandlung der sogenannten Mehrerlose, die die Netzbetreiber dadurch
erzielt haben, dass sie in der Zeit von der Antragstellung bis zur erstmaligen Genehmigung der
Netzentgelte ihre urspriinglichen Entgelte beibehalten haben. Auch wenn die Entscheidungen
des BGH sich bisher nur auf Entgeltgenehmigungen im Strom beziehen, ist davon auszugehen,
dass bei den Netzentgelten Gas entsprechend verfahren wird.

Das Urteil hat fiir die Netzbetreiber, und somit auch fiir den Konzern, weit reichende Konse-
quenzen. Zunichst handelt es sich bei den Mehrerlgsen um Erlose der Geschiftsjahre 2005 und
2006. Laut BGH diirfen die Netzbetreiber diese Mehrerlose mangels Rechtsgrund nicht dauer-
haft behalten. Grundsétzlich stellt sich damit die Frage einer Riickabwicklung mit den betroffe-
nen Netzkunden bzw. einer Beriicksichtigung der Mehrerlgse bei der Festlegung der zukiinfti-
gen Erlosobergrenzen. Die BNetzA lehnt die Riickabwicklung kategorisch ab und will die
Netzbetreiber verpflichten, ihre Erlosobergrenzen voraussichtlich in den Jahren 2010-2012
anteilig um die angefallenen Mehrerlose zu kiirzen. Ein entsprechender Auflagenvorbehalt fin-
det sich in den Bescheiden zu den Erlosobergrenzen. Der BGH hat die Riickabwicklung nicht
ausgeschlossen. Gegen die Bescheide zu den Erlosobergrenzen Gas wurde in Bezug auf einen
Auflagenvorbehalt zur Mehrerlosabschopfung Beschwerde eingelegt.

Die Berechnung der Mehrerlose ist der Hohe nach auch noch nicht geklért. Insbesondere ist
zwischen der BNetzA und der Branche strittig, ob die Mehrerlose --etwa analog der perioden-
uibergreifenden Saldierung-- zu verzinsen sind. Ebenfalls zu beriicksichtigen ist, dass der BGH
im August 2008 in einigen Rechtsfragen auch zu Gunsten der Netzbetreiber entschieden hat.
Dies betrifft die seitens der Regulierungsbehorden unterlassene Beriicksichtigung von Anzah-
lungen und Anlagen im Bau bei der Verzinsung, einen bei der Ermittlung des Fremdkapitalzins-
satzes zu gewdhrenden Risikozuschlag sowie die Beriicksichtigung gesicherter Erkenntnisse zur
Hohe der Kosten fiir Netzverluste. Aus Sicht der Netzbetreiber sind diese positiven Entschei-
dungen zwingend bei der Ermittlung der Mehrerldse zu berticksichtigen.

Der NRM liegen bereits erste Schreiben von Héndlern vor, in denen diese eine individuelle
Riickabwicklung der Mehrerlose fordern. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Handler versu-
chen werden, ihre Forderungen rechtlich geltend zu machen. Auch der Grundversorger SWH
hat gegeniiber der NRM dargelegt, dass ihm im Rahmen der Stromtarifgenehmigungen nach
BTOEItV fiir das Geschiftsjahr 2006 durch das Hessische Ministerium fiir Wirtschaft, Verkehr
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und Landesentwicklung die beantragte Tariferh6hung unter Verweis auf die in 2006 zu erwar-
tende Absenkung der Netznutzungsentgelte verwehrt wurde. Vor diesem Hintergrund macht
SWH eine Riickforderung von Netzentgelten aus dem Geschiftsjahr 2006 gegeniiber NRM
geltend. Insgesamt kann derzeit das Risiko einer doppelten Abschopfung nicht ausgeschlossen
werden, sofern die Bundesnetzagentur individuelle Riickerstattungen bei der Festlegung der
noch abzuschopfenden Mehrerlose unberiicksichtigt l4sst.

Im Einklang mit einer Stellungnahme vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) vom
24. November 2008 zu den Auswirkungen des BGH-Urteils wurde das Risiko aus der Mehrer-
16sabschopfung durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt.

Liberalisierung des Verkehrsmarkts

Wir haben vor dem Hintergrund gestiegener Markt- und Wettbewerbsrisiken sowie européischer
Vorgaben den strukturellen organisatorischen Anpassungsprozess sowie die Erweiterung bzw.
ErschlieBung neuer Geschiftsfelder im Jahr 2008 fortgesetzt. Dabei wurden die bisher umge-
setzten MaBnahmen zur Erlangung der Wettbewerbsfihigkeit im OPNV um die Gestaltung
einer Inhousevergabe der Schienenverkehrsleistungen auf Grund der neuen EU-Verordnung VO
(EG) 1370/2007 vom 23. Oktober 2007 und eines entsprechenden Grundsatzbeschluss der Stadt
Frankfurt am Main ergénzt.

Il. Geschéftsverlauf 2008

Absatzentwicklung

Die Entwicklung in den einzelnen Geschéftsbereichen stellt sich wie folgt dar:
Energie- und Wasserversorgung

Das vertragliche Versorgungsgebiet unserer Gesellschaft blieb 2008 unveréndert.

Im Jahr 2008 war die Witterung in den ersten drei Quartalen deutlich kiihler als im auflerge-
wohnlich warmen Jahr 2007. Die sogenannte Gradtagszahl als Indikator fiir den Heizbedarf
unserer Kunden lag in unserem Versorgungsgebiet mit einem Wert von 3.224,6 um 9,6 % tiber
der des Vorjahrs. Der Gaseinsatz in den Heizkraft- und Heizwerken der Mainova AG und der
Mainova EnergieDienste GmbH (MED) zur Wérme- und Stromerzeugung wurde gegeniiber
dem Vorjahr um 22,7 % erhoht und lag bei 2,7 Mio MWh. Der Ausfall der Gas- und Dampftur-
binen-Anlage (GuD) in Niederrad verringerte den Gaseinsatz und erhohte, als Folge der witte-
rungsbedingten Mehrproduktion, den Heizéleinsatz. Dagegen erhéhte der verlangerte Revisi-
onszeitraum des Kohleblocks im HKW West den Einsatz von Gas zur Strom- und Warmepro-
duktion.
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Die in unserem Netzgebiet verteilte Strommenge belief sich auf rund 4,5 Mio MWh und steiger-
te sich damit gegeniiber dem Vorjahr leicht um 3 %. Der Konzern hat dabei insgesamt knapp
3,9 Mio MWh Strom an Endkunden abgesetzt. Davon entfielen 3,4 Mio MWh an Endkunden
innerhalb des eigenen Netzgebiets. Auch der Stromabsatz an Kunden auferhalb unseres Versor-
gungsnetzes konnte weiter gesteigert werden und betrug 0,5 Mio MWh. Als Eigenverbrauch
wurden 0,2 Mio MWh eingesetzt, wobei hierin die Mengen fiir die 6ffentliche StraBenbeleuch-
tung enthalten sind. Die Stromhandelsmenge sank gegeniiber dem Vorjahr um 30,6 % auf 2,5
Mio MWh (inkl. Spothandelsmenge).

Im Erdgasgeschéft verringerte sich unser Gasabsatz an Dritte um 4,4 % auf 18,2 Mio MWh. Die
Gaslieferungen an Endverbraucher sind trotz der kiihleren Witterung nur leicht um 2,2 % auf
9,0 Mio MWh gestiegen, da dem witterungsbedingten Mehrbedarf Kundenverluste im Ge-
schiftskundensegment gegeniiberstehen. Im Handelsgeschéft ging der Absatz durch Kundenver-
luste im Weiterverteilergeschéft und den Mengenriickgang beim Kraftwerk Staudinger auf 8,4
Mio MWh zuriick. An das E.ON-Kraftwerk Staudinger wurden 1,1 Mio MWh (-10,8 %) gelie-
fert.

Der Wérmeabsatz an unsere Endkunden ist auf Grund der kiihleren Witterung um etwa 13 %
auf 1,8 Mio MWh gestiegen. Der darin enthaltene Kilteabsatz lag mit 109 Mio kWh dagegen
leicht unter dem Vorjahr. Die gesamte Warmeeinspeisung ins Mainova-Netz belief sich auf
2,1 Mio MWh. Davon wurden 1,7 Mio MWh aus eigenen Heizkraft- und Heizwerken und je-
weils knapp 0,2 Mio MWh aus den Heizzentralen der Mainova EnergieDienste GmbH (MED)
und dem MHKW Miillheizkraftwerk Frankfurt am Main GmbH (MHKW) in das Netz einge-
speist. Dartiber hinaus wurden noch 0,03 Mio MWh aus dem Biomasse-Kraftwerk Fechenheim
GmbH (BKF) eingespeist.

Die Wasserlieferungen an Dritte sind im Vergleich zum Vorjahr mit 41,6 Mio m® leicht unter

dem Vorjahresniveau. Der Riickgang um 2,1 % ist auf die Wassereinsparungsmafinahmen der
Kunden zurtickzufiihren.
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Offentlicher Personennahverkehr

Im Berichtsjahr wurden 189,9 Mio Fahrgéste in U-Bahnen, Straenbahnen und Bussen befor-
dert. Dies bedeutet einen Anstieg im Vergleich zum Vorjahr von rund 5,4 Mio Fahrgisten
(+2,9 %). Zuriickzufiihren ist diese positive Entwicklung vor allem auf einen Zuwachs bei den
beforderten Personen mit Zeitkarten fiir Erwachsene auf Grund der hohen Erwerbstitigenzahl
am Arbeitsort Frankfurt am Main und der damit verbundenen Ausgabe von Jobtickets.

Schwimmstiitten

Insgesamt konnten im Jahr 2008 in den Frankfurter Schwimmstétten rund 2,2 Mio Eintritte
verzeichnet werden. Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr um 0,3 Mio Eintritte (+15,8 %) ist
insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass der Saunabereich der Titus Thermen ganzjdhrig und
der Schwimmbhallenbereich ab April 2008 nach Modernisierung und Sanierung wieder ge6ffnet
war.

Produktion und Beschaffung

Unsere Heizkraftwerke sowie das Beteiligungsunternehmen Miillheizkraftwerk Frankfurt am
Main GmbH (MHKW) und das Tochterunternehmen Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH
(BKF) produzieren neben der Fernwidrme fiir die Fernheiznetze Innenstadt, Niederrad und
Nordweststadt auch Strom fiir den Mainova-Konzern. Der Energieeinsatz fiir 2008 wurde zu
rund 43 % aus Erdgas, 35 % aus Feinkohle, 13 % aus Miill, 7 % aus Biomasse und 2 % aus
Heizol generiert. Beim MHKW wurden insgesamt 288.729 Tonnen (Vorjahr 256.833 Tonnen)
Miill verbrannt und die BKF hat in ihrem mit Altholz und Griinschnitt befeuerten Biomasse-
Kraftwerk 1,3 Mio Tonnen eingesetzt.

Im Geschéftsjahr wurden 1,5 Mio MWh eigenerzeugte elektrische Energie in das Netz einge-
speist. Dies liegt mit 0,1 Mio MWh iiber dem Vorjahr. Im Mainova-Konzern sind die Erzeu-
gungsmengen aus der Beteiligungsgesellschaft MHKW (8 %), dem Tochterunternehmen BKF
(6 %) und den im Eigentum der Mainova und der MED befindlichen BHKW (2 %) in der Er-
zeugungsmenge enthalten. Trotz der Umbauarbeiten am Block II im HKW West und dem l4n-
gerfristigen Ausfall der Gas- und Dampfturbine am Standort Niederrad konnte die Strompro-
duktion gesteigert werden. Beim MHKW verringerte sich die Stromerzeugung durch den Aus-
fall der Turbine 7 um 0,03 Mio MWh auf 0,12 Mio MWh. Beim BKF wurden 0,09 Mio MWh
(Vorjahr 0,08 Mio MWh) Strom erzeugt und in unser Netz eingespeist. Die Pflichtabnahme von
Strom aus erneuerbaren Energien (EEG) belief sich auf 0,7 Mio MWh, was einen Anstieg ge-
geniiber dem Vorjahr um 22,2 % bedeutet.

In 2008 emittierten die Heizkraftwerke des Konzerns insgesamt 1.159.635 Tonnen CO,. Die
Verbrennung der Steinkohle in den vier Heizkraftwerken verursachte davon 63 % (Vorjahr
69 %). Den Anlagen wurden Emissionsrechte fiir ein Gesamtvolumen von 1.050.973 Tonnen
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CO, zugeteilt. Der Zertifikatebedarf der Kraftwerke konnte im Jahr 2008 nicht vollstéindig durch
die zugeteilten Zertifikate abgedeckt werden. Im Laufe des Jahres 2008 wurden daher 125.000
Zertifikate zugekauft.

Der gesamte Strombedarf fiir die Vertriebskunden des Konzerns wird iiber die Energiehandels-
gesellschaft Syneco GmbH & Co. KG, Miinchen, bezogen, an der wir zusammen mit unserer
Aktiondrin Thiiga Aktiengesellschaft, der Nurnberger N-ERGIE Aktiengesellschaft sowie wei-
teren Gesellschaftern beteiligt sind. Auch die Platzierung der von den eigenen Kraftwerken
erzeugten Strommengen am Markt erfolgt tiber die Syneco.

Rechnerisch haben wir rund 38 % der an Endkunden verkauften Strommengen aus umwelt-
freundlichen eigenen Kraft-Warme-Kopplungs-Anlagen (KWK-Anlagen) sowie den Kraftwer-
ken der MHKW und dem Biomasse-Kraftwerk der BKF bezogen.

Gaslieferanten waren unverdndert unsere Beteiligungsgesellschaft Gas-Union GmbH (GU) mit
knapp 95 % und die E.ON Ruhrgas AG (ERG) sowie in noch geringfiigigem Umfang die Syne-
co. Seit dem dritten Quartal 2007 ist der Liefervertrag mit der ERG auf die GU tibertragen wor-
den. Die ERG-Bezugsmenge sank dadurch von rund 14 % auf 5 % im Jahr 2008 und beinhaltet
aktuell nur die Vertrédge tiber die Belieferung des Kraftwerks Staudinger. Das seit Oktober 2007
giiltige Gasnetzzugangsmodell fithrt zu verdnderten Abrechnungsmodalitdten. Hiernach werden
die vorgelagerten Transportkosten nicht mehr in den Bezugskosten ausgewiesen. Der physische
Lieferort wurde durch einen virtuellen Handelspunkt im jeweiligen Marktgebiet ersetzt, so dass
die vorgelagerten Transportkosten seit 2008 vollstdndig in den Netzentgelten enthalten sind.
Des Weiteren ist das neue Netzzugangsmodell GaBi-Gas (Gasbilanzierungsrichtlinie) seit Ok-
tober 2008 in Kraft. Die neue Gasbilanzierungsrichtlinie legt fest, dass fiir die Gasbezugsmen-
gen des Konzerns nur noch die von den Ausspeisenetzbetreibern erfolgten und von den Bilanz-
kreisnetzbetreibern gemeldeten Mengenallokationen maBgeblich sind. Diese gemeldeten Men-
genallokationen werden dem Konzernunternehmen in Rechnung stellt.

Alleiniger Wasserlieferant war und ist die Hessenwasser GmbH & Co. KG, an welcher der
Konzern mit 36,4 % beteiligt ist. Mit Hessenwasser besteht ein langfristiger Lieferungsvertrag
fiir den gesamten Wasserbedarf der Mainova.

In 2008 wurde auf Grund der Verpflichtung, einen bedarfsgerechten und attraktiven 6ffentlichen
Personennahverkehr zu gestalten, die Verstirkung der Fahrstromversorgung fortgefiihrt, die
ersten neuen Stadtbahnfahrzeuge des Typs U5 in Betrieb genommen, oberirdische Stadtbahn-
stationen umgebaut sowie Stralenbahn- und Bushaltesellen renoviert, BrandschutzmaBBnahmen
in unterirdischen Verkehrsbauwerken durchgefithrt und Bahniibergangs-Sicherungsanlagen
erneuert. Weiterhin wurden GleisbaumaBnahmen (Schienenwechsel, Sanierung von Uberfahr-
ten, etc.) vorgenommen, zusétzliche dynamische Fahrgastinformationsanzeigen (DFI) installiert
und weitere MaBlnahmen im Rahmen des Sicherheitskonzepts umgesetzt.
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Die dem Bereich Schwimmstétten zugewiesenen Aufgaben bezogen sich im Jahr 2008 vor al-
lem auf den Bau, die Unterhaltung und den Betrieb von Hallen- und Freibéddern. Besonders zu
erwihnende MaBnahme ist die vom Vermieter KG Nordtrakt ab Mitte April 2007 federfithrend
betriebene Generalsanierung der Titus Thermen, die auf Grund von Bauzeitverzogerungen erst
im April 2008 beendet werden konnte. Im Zuge der Sanierung wurden von uns etliche Beitrige
zur Attraktivierung des Erlebnisbades erbracht. AuBlerdem gab es zahlreiche Neuerungen im
Rebstockbad. Im gréBten Bad des Rhein-Main-Gebietes wurde eine Textilsauna mit Siidsee-
Ambiente im Schwimmhallenbereich und die Erneuerung bzw. Verbesserung der vorhandenen
Strom- und Wérmeversorgung fertiggestellt.

Ertragslage

Die Konzernumsatzerlose beliefen sich im Berichtszeitraum auf EUR 1.866,1 Mio und lagen
damit um EUR 179,3 Mio bzw. +10,6 % iiber den Vorjahreserlosen.

Der Umsatz aus dem Gasverkauf erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um EUR 130,7 Mio auf
EUR 803,7 Mio (+19,4 %).

Im Berichtszeitraum wurden aus dem Stromgeschéft Umsatzerlose in Hohe von EUR 581,2 Mio
erzielt, dies waren EUR 19,9 Mio (+3,5 %) mehr als im Vorjahr.

Die Erlése aus dem Verkauf von Wirme lagen mit EUR 116,6 Mio um EUR 17,6 Mio
(+17,8 %) tiber dem Vorjahreswert.

Die Erlose aus dem Wasserverkauf verringerten sich um EUR 2,0 Mio (-2,5 %) auf EUR 78,2
Mio.

Der Anstieg der Umsatzerlose aus dem Gasgeschift ist bei einem Mengenriickgang auf die
Weitergabe gestiegener Bezugskosten an Kunden zuriickzufiihren. Im Stromvertrieb wurden die
Umsatzerlose durch hohere Absatzmengen und Kundengewinne gesteigert, wohingegen die
Stromhandelserlose auf Grund gesunkener Handelsmargen riickldufig sind. Der Anstieg der
Wiérmeumsitze resultiert aus der gestiegenen Absatzmenge auf Grund der kiihleren Witterung.
Der Riickgang bei den Wasserumsitzen ist auf die gesunkenen Wasserlieferungen auf Grund
von Wassereinsparmaflinahmen der Kunden zuriickzufiihren.

Die Erlose aus Verkehrsleistungen lagen mit EUR 162,5 Mio um EUR 7,7 Mio (+5,0 %) tiber
dem Vorjahresergebnis. Der Anstieg resultiert vor allem aus dem gestiegenen Fahrgastaufkom-
men und Tariferh6hungen zum Fahrplanwechsel 2007/2008.

Die Umsatzerlose aus Einnahmen von Eintrittsgeldern fiir den Besuch von Frankfurter
Schwimmstitten sind um EUR 1,7 Mio auf EUR 7,6 Mio gestiegen (+28,8 %) und resultieren
aus dem Anstieg der Besucherzahlen und einer zum 1. Januar 2008 erfolgten Erhohung der
Eintrittspreise.
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Aus der Verpachtung der Verbrennungslinien 1 und 2 konnten Umsatzerlose in Héhe von
EUR 29,3 Mio (i. Vj. EUR 30,2 Mio; -3,0 %) aus dem Betrieb der Abfallverbrennungsanlage
realisiert werden.

Der Anstieg des Materialaufwands um 18,1 % auf EUR 1.369,7 Mio betrifft vor allem den Gas-,
Brennstoff- und Treibstoffbezug. Die Erhéhung ist insbesondere durch die preisbedingt gestie-
genen Gasbezugsaufwendungen verursacht. Ferner hat auch der hohere Gaseinsatz in den eige-
nen Kraftwerken zu der Erh6hung beigetragen. Die Aufwendungen fiir den Strombezug sind
durch einen héheren EEG-Bezug gestiegen. Das Rohergebnis (Umsatzerlgse abziiglich Materi-
alaufwand) reduzierte sich um 5,8 % auf EUR 496,4 Mio.

Der Personalaufwand ist gegentiber dem Vorjahr um 0,5 % gesunken. Der Riickgang resultiert
vor allem aus dem Personalriickgang sowie aus der im Vorjahr gebildeten Personalriickstellun-
gen. Gegenldufig wirkte sich die Tariferh6hung um 5,1 % zum 1. Januar 2008 aus.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um EUR 31,8 Mio resultiert vor allem
aus hoheren Riickstellungszufiihrungen, dem Anstieg der Wertberichtigungen und Abschrei-
bungen auf Forderungen und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Sanierung eines
Verwaltungsgebdudes stehen.

Die Ertrage aus assoziierten Unternehmen haben sich um EUR 4,8 Mio verringert. Das Ergebnis
aus at-equity-Beteiligungen betrifft die Ertrdge aus assoziierten Unternehmen mit den im Rah-
men der Equity-Fortschreibung vereinnahmten Jahresergebnissen in Héhe von EUR 35,1 Mio
und Aufwendungen aus auBerplanméfiigen Abschreibungen in Héhe von EUR 8,9 Mio (i. Vj.
EUR 19,0 Mio). Die Wertminderungen in 2007 und 2008 entfallen auf die Stadtwerke Hanau
GmbH.

Der Riickgang der Zinsen und #hnlichen Aufwendungen resultiert iberwiegend aus dem im
Vorjahr enthaltenen Einmaleffekt auf Grund Zinsen auf Steuern durch die steuerliche Auflen-
priifung in Hohe von EUR 16,7 Mio.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit hat sich gegeniiber dem Vorjahr verringert
und schlieBt mit einem positiven Betrag in Hohe von EUR 26,7 Mio (i. Vj. EUR 59,5 Mio) ab.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag haben sich gegeniiber dem Vorjahr um EUR 40,7
Mio auf EUR 2,7 Mio verringert. Ursédchlich fiir diesen Riickgang sind hauptséchlich Korper-
schaftsteuer- und Gewerbesteuerbelastungen fiir Vorjahre auf Grund der im Vorjahr abgeschlos-
senen steuerlichen AuBenpriifung.

Der Jahresiiberschuss des Konzerns betrdgt EUR 21,0 Mio (i. Vj. EUR 13,4 Mio). Nach Ver-
rechnung des auf andere Gesellschafter entfallenden Gewinns ergibt sich ein Konzernergebnis
von EUR 8,2 Mio (i. Vj. EUR -1,6 Mio).
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lll. Vermdgens- und Finanzlage

Die Konzern-Bilanzsumme hat sich gegeniiber dem Vorjahr infolge der nachstehend aufgefiihr-
ten Entwicklungen um EUR 6,6 Mio auf EUR 2.449,1 Mio erhoht.

Auf der Aktivseite nahmen die immateriellen Vermogensgegenstéinde um EUR 4,3 Mio zu, das
Sachanlagevermoégen erhohte sich bei Abschreibungen von EUR 134,7 Mio um EUR 23,2 Mio.

Im Konzern wurden im Berichtsjahr EUR 163,0 Mio (i. Vj. EUR 157,0 Mio) in Sachanlagen
investiert.

Den Schwerpunkt der Zugénge bei den Sachanlagen bildet die Grundsanierung der Abfall-
verbrennungsanlage Nordweststadt einschlieBlich des zugehorigen Heizkraftwerkes, die Erwei-
terung und Emeuerung der Verteilungsanlagen im Strom-, Gas-, Wasser- und Wérmebereich,
der Neubau bzw. die Sanierung von Verwaltungsgebiduden sowie die Neuanschaffung von
Fahrzeugen fiir den Personennahverkehr und der Ausbau des vorhandenen Streckennetzes ein-
schlieBlich der hierfiir geleisteten Anzahlungen. Bei den Abgidngen handelt es sich fast aus-
schlieBlich um den Verkauf bzw. Verschrottung von voll abgeschriebener Vermogensgegens-
tdnde im Bereich unserer Verteilungsanlagen und Fahrzeuge flir den Personennahverkehr.

Das Finanzanlagevermégen erhohte sich um EUR 9,0 Mio MaBigebend hierfiir ist der Zugang
der Beteiligung an assoziierten Unternechmen der Gemeinschaftskraftwerke Irsching GmbH
(GKI) in Hohe von EUR 19,3 Mio Gegenldufig hat sich eine auBerplanméfiige Abschreibung in
Hohe von EUR 8,9 Mio auf den Beteiligungsbuchwert an dem assoziierten Unternehmen
Stadtwerke Hanau GmbH ausgewirkt. Die {ibrige Verdnderung ist auf den Ansatz der assoziier-
ten Unternehmen im Rahmen der Equity-Fortschreibung zuriickzufiihren.

Die Vorrite haben sich um EUR 6,3 Mio erhéht, die Forderungen und sonstigen Vermogensge-
genstidnde haben sich hauptsédchlich abrechnungsbedingt und durch Steuererstattungsanspriiche
um insgesamt EUR 32,3 Mio verringert. Ebenso ist der Kassenbestand und Guthaben bei Kre-
ditinstituten um EUR 2,5 Mio zuriickgegangen.

Der Rechnungsabgrenzungsposten reduzierte sich um EUR 1,5 Mio.

Der Anteil des Sachanlagevermogens an der Bilanzsumme erhohte sich geringfiigig auf 53,0 %
(1. Vj. 52,1 %).

Auf der Passivseite hat sich das Eigenkapital um EUR 6,7 Mio erhoht. Die empfangenen Er-
tragszuschiisse stiegen um EUR 0,7 Mio.
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Die Riickstellungen haben sich um EUR 33,6 Mio vermindert, insbesondere fiir Steuern. Der
Riickgang beruht hauptsdchlich auf dem Verbrauch der Riickstellungen fiir die steuerliche Au-
Benpriifung fiir die Veranlagungszeitraume 1995 bis 2000. Bei den Pensionsriickstellungen und
dhnlichen Verpflichtungen verminderten sich hauptséchlich die Riickstellungen fiir Freistrom-
deputate.

Dagegen erhohten sich die sonstigen Riickstellungen um EUR 15,4 Mio. Dies ist u.a auf die
Bildung der Riickstellungen fiir Mehrerlosabschopfung von EUR 36,7 Mio zuriickzufiihren.

Die Verbindlichkeiten erhéhten sich um EUR 33,1 Mio. Der Anstieg resultiert vor allem aus
Darlehenszugidngen bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, einem Anstieg bei
den Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht auf
Grund von gestiegenen Finanzverbindlichkeiten im Rahmen des gemeinsamen Cash-Pooling
mit der VIAS und den gestiegenen Verbindlichkeiten aus Steuern.

Der Rechnungsabgrenzungsposten ging auflésungsbedingt um EUR 0,3 Mio zuriick.

Zum Bilanzstichtag war das Anlagevermdgen auf der Basis einer nach betriebswirtschaftlichen
Grundsitzen aufbereiteten Bilanz zu 71,7 % durch Eigenkapital und langfristigem Fremdkapital
gedeckt, die Eigenkapitalquote erhohte sich geringfiigig von 19,4 % auf 19,6 %. Die Verbind-
lichkeiten haben einen Anteil von 54,0 % (i. Vj. 52,8 %) an der Bilanzsumme. Den grofiten
Anteil an den Verbindlichkeiten haben mit 62,1 % (i. Vj. 63,5 %) die Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kreditinstituten; ihr Anteil an der Bilanzsumme belduft sich unverdndert auf 33,5 %.

Die finanzielle Entwicklung des Konzerns ist der Kapitalflussrechnung zu entnehmen. Aus dem
um EUR 108,6 Mio auf EUR 200,3 Mio gestiegenen Cash Flow aus laufender Geschéftstitig-
keit und dem um EUR 40,3 Mio auf EUR 2,9 Mio gestiegenen Cash Flow aus der Finanzie-
rungstitigkeit konnte der Cash Flows aus der Investitionstétigkeit in Hohe von EUR 184,2 Mio
komplett gedeckt werden. Der verbleibende positive Cash Flow hat den Finanzmittelbestand
zum Jahresende um EUR 19,0 Mio auf EUR 27,4 Mio (i. Vj. EUR 8,4 Mio) erhoht.

IV. Risikomanagement
Bericht iiber wesentliche Chancen und Risiken

Die Gestaltung des Risikomanagements innerhalb der SWFH orientiert sich an den gesetzlichen
Anforderungen des KonTraG.

Risiken der zukiinftigen Entwicklung des SWFH-Konzerns ergeben sich im Wesentlichen aus
der dauerhaften Verlustsituation der Bereiche offentlicher Personennahverkehr und 6ffentliche
Schwimmstétten, welche sich vor allem auf Eigenkapital und Finanzierung auswirken.
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Aus der kiinftigen Ubernahme von stédtischen Aufgaben kénnen sich erhebliche Auswirkungen
auf die Ertrags- und Finanzlage des Konzerns ergeben. Derzeit sind keine konkreten Mafinah-
men in Planung.

Die Moglichkeit, sich kurzfristig iiber vorhandene Kreditlinien bei Banken zu finanzieren, wur-
de 2008 voriibergehend in Anspruch genommen. Dariiber hinaus besteht bis auf weiteres die
Moglichkeit, sich tiber die Stadtkasse der Stadt Frankfurt am Main zu refinanzieren.

Risiken und Chancen aus dem Energie- und Wasserversorgungsbereich

Es bestehen Risiken vor allem auf Grund von gesetzlichen Vorgaben, die im Einzelnen unter
Ziffer 1. Geschiftsfelder und gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen bereits erlautert wur-
den. Insbesondere bestehen Risiken aus der Regulierung der Netzentgelte Strom und Wasser
(inklusive der rechtlichen Unsicherheiten und den offenen Beschwerdeverfahren), Risiken im
Zusammenhang mit der Offnung des Messwesens bei Strom und Gas fiir den Wettbewerb
(Smart Metering) und aus dem Verfahren zur Uberpriifung der Wasserpreise.

Regulierung der Netzentgelte Strom und Gas

Am 1. Januar 2009 hat die sogenannte Anreizregulierung begonnen. Ziel der Anreizregulierung
ist es, die Netzentgelte iiber eine Dauer von zunichst zwei Regulierungsperioden je vier bzw.
finf Jahren schrittweise zu senken, wofiir die BNetzA den Netzbetreibern konkrete Zielvorga-
ben gemacht hat. Aus den jetzt beschiedenen Effizienzwerten fiir das Netzgebiet Frankfurt in
Hohe von jeweils rund 94 % fiir Strom bzw. Gas, fiir Hanau von rund 89 % fiir Strom bzw. rund
86 % fur Gas und fiir Main-Spessart von 87,5 % (vereinfachtes Verfahren) ergeben sich indivi-
duelle Senkungsvorgaben zwischen 6 und 14 % iiber die beiden Regulierungsperioden. Dazu
kommt die allgemeine Produktivitidtsvorgabe mit 1,25 % pro Jahr in der ersten und 1,5 % jahr-
lich in der zweiten Regulierungsperiode. Mit Blick auf die Investitionstétigkeit der Netzbetrei-
ber ist voraussichtlich ab der zweiten Regulierungsperiode die zusitzliche Beriicksichtigung
einer Qualitidtskomponente geplant, die die Netzqualitit iiber Zu- bzw. Abschlidge auf die Erlos-
obergrenzen belohnen bzw. ponalisieren soll.

Die jetzt bekannten Effizienzwerte liegen deutlich tiber den noch Anfang 2008 erwarteten Effi-
zienzwerten. Gleichwohl gehen die Szenarien fiir die Strom- und Gasnetze fiir das Netzgebiet
Frankfurt weiterhin von einer Absenkung im zweistelligen Millionenbereich, fiir Hanau im
einstelligen und fur Main-Spessart im unteren einstelligen Millionenbereich bis zum Ende der
zweiten Regulierungsperiode (2017 bzw. 2018) gegeniiber den in 2005 bzw. 2007 beantragten
Kosten aus. Trotz der absehbaren Verbesserung der wirtschaftlichen Situation gegeniiber den
bisherigen Planungen wird die Anreizregulierung das Ergebnis des Mainova-Konzerns weiter-
hin mafigeblich beeinflussen und so auch auf Arbeitsplitze, Einkommen und Wertschépfung in
der Rhein-Main-Region ausstrahlen.
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Die Kompensation von Erlosriickgidngen in der genannten Groflenordnung erfordert eine Neu-
ausrichtung des Netzgeschifts. Zu den bereits frithzeitig ergriffenen MaBlnahmen z&hlt das Er-
gebnisverbesserungsprogramm, in dem fiir die Netzgebiete Frankfurt und Hanau umfangreiche
EinzelmaBnahmen definiert wurden. Die MafBnahmen sind bereits Ende 2008 zum groften Teil
umgesetzt, die geplanten Ergebnisverbesserungen konnten bis Ende 2008 bereits vollumfing-
lich realisiert werden und wurden z. T. tiberschritten.

Angesichts der Vorgaben fiir die Anreizregulierung wurde bereits in 2007/2008 eine risikoori-
entierte Asset-Strategie erarbeitet. Ziel ist die langfristige Optimierung der Netzkosten und die
Sicherung der Netzrendite. Auf Basis dieser Strategie sollen die Investitions- und Instandhal-
tungsbudgets unter Kosten-, Nutzen- und Risikoaspekten optimal allokiert werden. Dabei be-
steht das Risiko, dass die Versorgungszuverlissigkeit der Netze nicht auf dem derzeit sehr guten
Niveau gehalten werden kann, das wir im deutschen und europdischen Vergleich innehaben. Ob
hier die geplante Qualitdtskomponente in der Anreizregulierung ausreichende Entlastung schaf-
fen kann, ist momentan nicht absehbar. Eine Einschrinkung der Sicherheit der Netze wird aber
nicht in Kauf genommen.

Nach einer umfangreichen Vorstudie wurde zudem im Sommer 2008 das Projekt ,,Prozess- und
Auftragsmanagement — PAM® gestartet. Die Umsetzung der im Projekt erarbeiteten neuen Auf-
bauorganisation der NRM soll im ersten Halbjahr 2009 erfolgen. Danach wird die eigentliche
Prozessoptimierung beginnen. Wir rechnen mittel- und langfristig mit nachhaltigen Einsparun-
gen aus dem Projekt.

Rechtliche Unsicherheiten in der Netzregulierung/Offene Beschwerdeverfahren

Die NRM hat in den letzten Jahren gegen verschiedene Bescheide der Bundesnetzagentur Be-
schwerde eingelegt, zu denen sdmtlich noch keine rechtskréftigen Entscheidungen vorliegen. So
hat die NRM gegen die Anwendung der neuen Preisindizes im November 2007 Beschwerde
eingelegt. Durch die Verwendung dieser neuen Indizes sinken die Tagesneuwerte des Anlage-
vermogens und demzufolge auch die ansetzbaren kalkulatorischen Kapitalkosten.

Des Weiteren hat die NRM im Januar 2009 gegen die Ablehnung der Anerkennung ihrer frei-
willigen Selbstverpflichtung zur Beschaffung von Verlustenergie als wirksame Verfahrensregu-
lierung Beschwerde eingelegt. Die NRM sieht sich durch diese Entscheidung benachteiligt:
Zum einen wird die Moglichkeit in der ARegV, Verlustenergiekosten als dauerhaft nicht beein-
flussbare Kosten anzuerkennen, durch das Vorgehen der BNetzA ausgeschlossen. Zum anderen
befiirchten wir ein Ungleichgewicht zwischen den Chancen und Risiken, die sich aus der Fest-
legung der BNetzA vom Oktober 2008 ergeben, mit dem diese ihrerseits die Verlustenergiebe-
schaffung geregelt hat. Es steht etwa zu befiirchten, dass Preisvorteile, die der Netzbetreiber bei
der Beschaffung der Verlustenergie realisiert, abgeschopft werden, wihrend Preisnachteile von
ihm selbst zu tragen und eben nicht an die Netznutzer weitergereicht werden kénnen. Gleichzei-
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tig erfordert die Festlegung der BNetzA aus unserer Sicht den Aufbau einer Handelskompetenz,
die im Wege des Unbundling gerade vom Netzgeschift getrennt wurde.

Ebenfalls im Januar bzw. Mérz 2009 hat die NRM Beschwerde gegen die Auflagenvorbehalte
zur Mehrerl6sabschopfung aus den Bescheiden zur Festlegung der kalenderjdhrlichen Erlos-
obergrenzen fiir Gas vom 18. Dezember 2008 bzw. Strom vom 4. Februar 2009 eingelegt. Auf
Basis der Entgeltgenehmigungsbescheide fiir Strom und Gas aus den Jahren 2006/2007 sehen
wir eine Anspruchsgrundlage zur Mehrerlosabschopfung (MEA) als nicht gegeben an.

Der Ausgang der offenen Beschwerdeverfahren, insbesondere zu den neuen Preisindizes und
zur MEA, hat wesentliche Auswirkungen auf das Ergebnis des Mainova-Konzerns der kom-
menden Jahre.

Offnung des Messwesens bei Strom und Gas fiir den Wettbewerb (Smart Metering)

Das am 9. September 2008 in Kraft getretene ,,Gesetz zur Offnung des Messwesens bei Strom
und Gas fiir den Wettbewerb* sorgt insbesondere mit der Anderung des § 21b des EnWG fiir
eine vollstindige Liberalisierung des Messwesens. Die Anschlussnehmer koénnen danach
bestimmen, dass der Betrieb ihrer Messstellen sowie die Messung selbst durch einen Dritten
und nicht mehr durch den heutigen Netzbetreiber erfolgen soll. Mit der Messzugangsverord-
nung (MessZV) vom 23. Oktober 2008 wurden hierfiir die gesetzlichen Rahmenbedingungen
geschaffen. Im Ergebnis wird damit ein Teil des heutigen regulierten Netzgeschifts in den
Wettbewerb entlassen — ein neuer Markt entsteht.

Die Liberalisierung des Messwesens bietet fiir die etablierten Netz- und Messstellenbetreiber
Chancen und Risiken gleichermaBen. Die Chancen liegen insbesondere darin, durch die Uber-
nahme neuer Messstellen Skaleneffekte und zusitzliches Geschift zu generieren und dadurch
den zukiinftigen Kosten- und Ergebnisdruck abzumildern. Da viele Unternehmen diesen Weg
gehen werden und zudem bereits neue Marktteilnehmer auftreten, ist hier allerdings mit Preis-
kdmpfen zu rechnen, die die Rentabilitit dieses Geschifts begrenzen diirften. Die tatsdchlichen
wirtschaftlichen Potenziale werden daher erst in Zukunft richtig bewertbar sein.

In jedem Fall stellt die Liberalisierung des Messwesens fiir die etablierten Netz- und Messstel-
lenbetreiber eine zusitzliche wirtschaftliche Belastung dar. Die Umsetzung der MessZV erfor-
dert die Ausprigung und Implementierung neuer Prozesse. In einer Verbande iibergreifenden
Arbeitsgruppe wurden hierzu allein 14 Prozesse definiert, die fiir einen reibungslosen Wechsel
des Messstellenbetreibers und Messdienstleisters einheitlich geregelt sein miissen. Die Prozess-
beschreibungen inkl. der neuen Verantwortlichkeiten und Arbeitsteilungen liegen jetzt bei der
BNetzA zur Entscheidung. Erst danach kann der tatsdchliche Aufwand zur Umsetzung der
MessZV sowie daraus resultierende weitere Risiken (z. B. Abgabe der Hoheit iiber die Messda-
ten vom Netzbetreiber an den Messdienstleister) bewertet werden. Des Weiteren sind umfang-
reiche Vertrige zwischen den Netzbetreibern, Messstellenbetreibern/Messdienstleistern, Liefe-
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ranten und Anschlussnehmern zu schliefen. Auch hierzu gibt es derzeit noch intensive Diskus-
sionen zwischen den verschiedenen Beteiligten. Ungeachtet der noch offenen Fragen dringen
bereits erste Unternehmen, insbesondere Lieferanten, die Netzbetreiber zur Abgabe des Mess-
stellenbetriebs bzw. der Messdienstleistung. Zudem muss die neue Marktrolle in den IT-
Systemen abgebildet werden, da die 0. g. neuen Prozesse an einen automatisierten, elektroni-
schen Datenaustausch gebunden sind.

Weitere Belastungen werden aus der Verpflichtung zur Einfithrung sogenannter Smart Meter
entstehen, d. h. intelligenter Zihler, die den tatsdchlichen Energieverbrauch und die tatsichliche
Nutzungszeit widerspiegeln. Die EU-Richtlinie tiber die Endenergieeffizienz und Energiedienst-
leistungen fordert solche Smart Meter; und auch das integrierte Energie- und Klimaprogramm
der Bundesregierung (IEKP) sieht die flichendeckende Einfithrung intelligenter Zahler binnen
sechs Jahren vor. Der neue § 21b EnWG fordert zudem, dass ab 1. Januar 2010 in Neubauten
Smart Meter einzubauen sind, soweit dies technisch machbar und wirtschaftlich zumutbar ist.
Der Austausch alter bzw. der Einbau neuer intelligenter Zéhler ist mit hohen Kosten verbunden;
dabei ist derzeit noch unsicher, wer letztlich die Kosten hierfiir zu tragen hat.

Der Mainova-Konzern startete zwei Pilotprojekte, im Rahmen derer in rund 1.500 Frankfurter
Haushalten intelligente Stromzahler installiert wurden. Auf diesem Wege mdchte Mainova vor
allem die wirtschaftliche und technische Umsetzbarkeit sowie das Kundeninteresse an dem
Smart Meter erforschen. Als problematisch herausgestellt hat sich, dass fiir die intelligenten
Stromzdhler noch kein allgemeingiiltiger Standard definiert wurde. Dies birgt eine gewisse
Unsicherheit beziiglich der letztlich verwendeten Technologie.

Verfahren zur Uberpriifung der Wasserpreise

Das Hessische Ministerium fiir Wirtschaft, Verkehr und Landesentwicklung (HMWVL) hat die
Mainova am 10. Dezember 2007 im Rahmen einer Verfiigung aufgefordert, riickwirkend fiir die
Zeit ab 1. Juli 2005 die Preise fiir Haushalts- und Kleingewerbekunden um durchschnittlich
37 % zu senken. Die Verfiigung ist bis zum 31. Dezember 2009 befristet. Das HMWVL hat
Mainovas Wasserpreisniveau mit dem der Stadtwerke Augsburg sowie zwolf weiteren kommu-
nalen Wasserversorgungsunternechmen im gesamten Bundesgebiet verglichen. Gegen diese
Verfiigung legte Mainova am 19. Dezember 2007 beim Oberlandesgericht (OLG) Frankfurt am
Main Beschwerde ein, da die Umsetzung der Verfiigung voraussichtlich dauerhafte nicht auszu-
gleichende jdhrliche Verluste im Wassergeschift im unteren zweistelligen Millionenbereich
sowie eine nachhaltige erhebliche Wertminderung der Wasserversorgungsnetze zur Folge hétte
und diese letztlich die wirtschaftliche Substanz Mainovas gefihrden wiirden. Die Beschwerde
hat aufschiebende Wirkung.
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Am 18. November 2008 bestitigte das OLG Frankfurt am Main eine parallele Preissenkungs-
verfiigung des HMWVL gegen den Wetzlarer Wasserversorger EnWag. Das OLG erklérte in
seiner Begriindung, dass Wasserversorger, die Endkunden beliefern, grundsétzlich miteinander
vergleichbar seien. Unterschiede in der Beschaffungssituation fielen dabei ,,nicht ins Gewicht®,
da an die Vergleichbarkeit lediglich geringe Anforderungen zu stellen seien, so dass ein ,,grobes
Raster* ausreiche. Zudem kam das OLG zu dem Ergebnis, dass zur Rechtfertigung hoherer
Preise als bei Vergleichsunternehmen nur ,,unvermeidbare Kosten* bedingt durch ,,schicksalhaf-
te Strukturnachteile” geeignet seien. EnWag habe héhere Kosten im Vergleich zu dhnlichen
Unternehmen jedoch nicht ausreichend in Form einer detaillierten Kostenstellenrechnung be-
griindet. Die Darlegungs- und Beweislast liege beim Versorgungsunternehmen. Eine riickwir-
kende Feststellung, dass Wasserpreise seit dem 1. Juli 2005 missbrauchlich {iberhoht seien, sei
hingegen aufzuheben.

Der Beschluss des OLG ist noch nicht rechtskriftig. EnWag und HMWVL haben beim Bundes-
gerichtshof (BGH) Rechtsmittel eingelegt.

Mainova hat anhand umfangreicher Gutachten detailliert dargelegt, woraus sich fiir Mainova
eine abweichende Kostensituation ergibt. Wesentliche Rechtfertigungsgriinde aus Sicht der
Mainova sind beispielsweise die hohe Anzahl von Pendlern und Hotelgésten in Frankfurt, fiir
die Mainova eine ausreichende Wasserversorgung bei geringerer spezifischer Wasserabnahme
dieser Kunden sicherstellen muss. Auch die Kosten der Wasserbeschaffung von der Hessenwas-
ser GmbH & Co. KG sind in Frankfurt auf Grund der aufwéndigeren Wassergewinnungsverfah-
ren hoher als im Bundesdurchschnitt und bei den Vergleichsunternehmen. Dariiber hinaus ist
der Riickgang der Wasserabgabe an Endkunden bei Mainova deutlich groer als im Bundes-
durchschnitt. Hinzu kommt der Umstand, dass an die Stadt Frankfurt im Vergleich zu anderen
Stddten eine hohere Konzessionsabgabe zu zahlen ist.

Aus diesen Griinden geht Mainova davon aus, dass das EnWag-Verfahren nicht ohne weiteres
mit dem Verfahren der Mainova vergleichbar ist.

Neben dem Kartellverfahren des HMWVL hat am 26. November 2007 der Hessische Rech-
nungshof gegeniiber der Stadt Frankfurt am Main eine vergleichende Priifung der Trinkwasser-
preise in Hessens Grof3stiddten angekiindigt. Dieses ebenfalls sehr umfangreiche Verfahren wur-
de vom Hessischen Rechnungshof Anfang 2008 mit Unterstiitzung eines Beratungsunterneh-
mens gestartet und wird aller Voraussicht nach Mitte 2009 abgeschlossen. Der Hessische Rech-
nungshof wird fiir seine Priifung voraussichtlich andere Bewertungskriterien als das HMWVL
heranziehen, was zu unterschiedlichen behordlichen Priifungsergebnissen fithren kann.

Fiir Risiken, die den Fortbestand der Mainova, ihrer Tochtergesellschaften oder einzelner Betei-
ligungen zukiinftig gefdhrden oder deren Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich be-
eintridchtigen konnten, gibt es trotz der gegenwértigen Finanz- und Wirtschaftskrise keine An-
haltspunkte. Gleiches gilt fiir die Beriicksichtigung der Gesamtrisikopositionen des Mainova-
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Konzerns. Es kann hingegen nicht ausgeschlossen werden, dass sich durch den verschirfenden
Wettbewerb, die Netzentgeltregulierung sowie die Verfligung zur Wasserpreissenkung der Hes-
sischen Landeskartellbehoérde Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage er-
geben konnen.

Risiken und Chancen aus dem Bereich Offentlicher Personenverkehr

Wesentliche Risiken bestehen wie folgt:
Als langfristig entwicklungsbeeintrachtigende Risiken wurden identifiziert:

e Markt- und Wettbewerbsrisiken im Hinblick auf die Novellierung des Personenbeforde-
rungsgesetzes und des Gesetzes tiber den 6ffentlichen Personennahverkehr in Hessen sowie
die Priorisierung der Ausschreibung von OPNV-Verkehrsleistungen durch die hessische
Landesregierung sowie die Préiferierung der Ausschreibung von Busverkehrsleistungen in
Frankfurt.

Mittelfristig bestehen hohe Risiken u. a. durch:
e den moéglichen Verlust weiterer Leistungen im Busbereich ab Dezember 2010.

e Die Kiirzung von Zuschiissen fiir Investitionsmaflnahmen auf Grund von Anpassungen des
Gemeindeverkehrsfinanzierungsgesetzes (GVFG) sowie der mogliche Wegfall der Forde-
rung aus Stellplatzablésemitteln der Stadt Frankfurt am Main.

e Nicht ausgerdumte Unsicherheiten auf Grund der Umsetzung européischer in nationale Vor-
gaben hinsichtlich der Veridnderung des Personenbeforderungsrechts und dadurch bedingter
Finanzierungsanpassungen, insbesondere im Hinblick auf unzuldssige Beihilfen und mogli-
che Riickforderungen von Mitteln aus der 6ffentlichen Kofinanzierung von Kosten- und De-
ckungsfehlbetragen.

e Weitere Abschmelzung von Landesmitteln im Rahmen des RMV-Vertragswerkes (Koopera-
tionsforderung, Nachteilsausgleich, Zuwendungen fiir den lokalen Verkehr) und der Pau-
schalierung der Mittel nach § 45a PBefG nach Auslaufen der Finanzierungsvereinbarungen
zwischen dem Land Hessen und dem RMV bzw. zwischen dem RMV und der traffiQ zum
31. Dezember 2009 (entsprechende Folgevereinbarungen sind abzuschlie3en)

Neben den Risiken konnten die folgenden Chancen ermittelt werden:

e Weiterfithrung der strukturellen und organisatorischen Mafinahmen zur Erlangung der Wett-
bewerbsfihigkeit in den Bereichen der Infrastruktur, Schienenbetrieb und Vertrieb.
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e Rechtskonforme Gestaltung einer Inhousevergabe auf Grundlage der neuen EU-VO
1370/2007 (Betrauung der VGF mit der Erbringung der Schienenverkehrsleistungen).

Auswirkungen der Finanzmarktkrise

Bei Kreditanfragen sind deutlich steigende Margen festzustellen. Die Anzahl der mdglichen
Bankpartner nimmt ab, da zurzeit keine ausldndischen Banken am Markt aktiv sind. Kurzfristi-
ge Liquidititsschwankungen koénnen --wie bisher-- iiber vorhandene Kreditlinien abgefangen
werden.

Erste Auswirkungen der Finanzkrise sind fiir den Mainova-Teilkonzern spiirbar. Dies zeigt sich
vor allem am Abnahmeverhalten unserer Industriekunden, die im Zusammenhang mit der Fi-
nanzkrise Produktionsanpassungen vornehmen. Allerdings liegt der Schwerpunkt unseres Kun-
denportfolios im Privatkundensegment sowie bei dienstleistungsnahen Gewerbekunden, die
beispielsweise Biirogebdude oder Rechenzentren betreiben. Hier wirkt sich die Finanzkrise
bisher nicht im gleichen Mafle aus wie beim produzierenden Gewerbe.

Sofern die Arbeitslosigkeit im Raum Frankfurt sowie die Insolvenzen von Geschiftskunden
ansteigen sollten, rechnet Mainova mittelfristig mit zunehmenden Ausfillen, dem verstarkten
Ausnutzen von Zahlungszielen und einer steigenden Inanspruchnahme von Stundungen und
Ratenzahlungen. Derzeit liegen diese noch auf einem sehr niedrigen, im langfristigen Vergleich
stabilen Niveau. Bereits in der Vergangenheit setzte Mainova im Forderungsmanagement sys-
temgestiitzte Verfahren ein, die sich am Kundensegment sowie an internen und externen Boni-
titseinschitzungen orientieren. Einer sich bei den Kunden abzeichnenden Verschlechterung der
Zahlungsmoral wird mit der Anforderung von Sicherheitsleistungen begegnet. Dariiber hinaus
setzt Mainova bei GroBkunden gezielt Telefoninkasso ein. Durch die Onlineanbindung an ex-
terne Auskunfteien in Verbindung mit internen Bonitdtsmerkmalen ist es uns moglich, drohende
Zahlungsaustille rechtzeitig zu erkennen und gemeinsam mit dem Kunden nach Losungen zu
suchen, um eventuelle Schiden zu minimieren. Derzeit konnen wir das Ausmal} eventueller
AbsatzeinbuBlen und Zahlungsausfille jedoch nicht abschlieBend einschétzen. Es ist zudem
davon auszugehen, dass sich die Finanzkrise negativ auf unsere Finanzierungskonditionen bei
Kreditgebern auswirken wird.

Fir die AVA Abfallverbrennungsanlage Nordweststadt GmbH, die BadderBetriebe Frankfurt
GmbH und die Stadtwerke Verkehrsgesellschaft Frankfurt am Main sind keine wesentlichen
Auswirkungen zu erwarten.

Fir das weltweite Passagieraufkommen wird kurzfristig mit einem Riickgang gerechnet, der
auch Fraport betrifft. Durch die Wirtschaftskrise ist der Geschéftsreiseverkehr, der in Frankfurt
bedeutend ist, negativ beeinflusst. Auch das Cargo-Autkommen wird weiterhin riicklaufig blei-
ben. Nach wie vor ist die Buchungslage bei den Ferienreisenden relativ unbelastet. Die Flugge-
sellschaften passen insgesamt ihre Kapazititen an.
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Fazit

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Priifung des Risikoportfolios durch die Geschifts-
fuhrung aufzeigt, dass mit dem FEintritt von Risiken mit bestandsgefihrdenden Auswirkungen
auf die Finanz-, Liquiditéts- und Ertragslage des SWFH-Konzerns derzeit nicht gerechnet wird.

V. Forschung und Entwicklung

In Gemeinschaftsprojekten mit unterschiedlichen Partnern beteiligen wir uns an mehreren an-
wendungsorientierten Entwicklungsvorhaben in den Bereichen rationelle Energieanwendung,
Erneuerbare-Energie-Projekte und neue Technologien; u. a. erproben wir Fotovoltaikmodule in
Fotovoltaik-Grof3anlagen. Besondere Bedeutung messen wir dezentral und mobil einsetzbaren
Techniken zur effizienten Energienutzung wie dem Smart Metering bei.

VI. Voraussichtliche Entwicklung

Die Konjunkturaussichten fiir das Geschiftsjahr 2009 haben sich infolge der internationalen
Finanz- und Wirtschaftskrise deutlich verschlechtert. Nach einem Anstieg des deutschen Brutto-
inlandsprodukts im Jahr 2008 um 1,3 % wird fiir das Jahr 2009 ein Riickgang um mindestens
3 % erwartet. Deutschlands wichtigste Handelspartner sind von den weltweiten rezessiven Ent-
wicklungen besonders stark betroffen. Als direkte Konsequenz von Finanzkrise und kollabie-
renden Immobilienmérkten kommt es dort zu ausgeprigten Schwichephasen, die zu einem
deutlichen und lédnger anhaltenden Riickgang der fiir die exportorientierte deutsche Volkswirt-
schaft wichtigen Auslandsnachfrage fithren. Die Finanz- und Wirtschaftskrise wird sich zudem
negativ auf das Konsum- und Investitionsverhalten auswirken. Die Unsicherheit bei den
Verbrauchern sowie eine geringere Arbeitsmarktdynamik belasten den privaten Verbrauch.
Zudem werden die Unternehmensinvestitionen vor dem Hintergrund der schwécheren Indust-
riekonjunktur sinken. Die Wirtschaft befindet sich damit 2009 in einer Rezession. Die Bundes-
regierung hofft nun, den Einbruch des Bruttoinlandsprodukts mit Hilfe ihrer zwei insgesamt 29
EinzelmaBnahmen umfassenden Konjunkturpakete auf etwa 2 % begrenzen zu konnen. Inwie-
weit diese HilfsmaBnahmen die Konjunktur stiitzen, ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht absehbar.
Experten rechnen damit, dass sich die deutsche Wirtschaft erst wieder 2010 moderat beschleu-
nigen wird.

Entwicklung der Energiepreise und des CO,-Emissionshandels

Zu Beginn des Jahres 2009 war das Geschehen an den Energiemérkten weiterhin von der Kon-
junkturkrise liberschattet.
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Die Stromterminnotierungen der Kalenderjahrprodukte Baseload erreichten mit etwa 50 Euro
pro Megawattstunde im Januar einen neuen Tiefststand im laufenden Abwiértstrend. Grund
hierfiir waren fallende Preise bei den Emissionsrechten, die vermutlich deshalb unter Abgabe-
druck gerieten, weil Industrieunternehmen tiberschiissige Zertifikate am Markt platzierten, um
liquide Mittel zu erhalten. Dagegen deutete sich bei den Ol- und Kohlepreisen eine leichte Sta-
bilisierung an, die sich bereits im Dezember 2008 abzeichnete.

Im weiteren Jahresverlauf 2009 gehen viele Experten von einer Beruhigung des Wirtschaftsab-
schwungs in der zweiten Jahreshilfte aus. Dies nicht zuletzt deshalb, weil von einer positiven
Wirkung der national und international aufgelegten Konjunkturprogramme und der fiir den
Finanzsektor bereitgestellten Hilfsprogramme ausgegangen wird. Sofern diese Entwicklung
eintritt, dirfte der Verfall der Energiepreise weitgehend zum Stillstand kommen. Gleichwohl
gibt es Befiirchtungen, die von einem rezessiven Verlauf iiber das Jahr 2009 hinaus ausgehen,

welcher zu einem weiteren Verfall der Energiepreise fithren konnte.

Ergebnisentwicklung 2009 und 2010

Die Ergebnisentwicklung 2009 und 2010 wird durch folgende wesentliche Einfliisse gepragt:
Zum einen werden die seitens der Bundesregierung verabschiedeten energiepolitischen Rah-
menbedingungen, welche insbesondere die Energieeffizienz in den Vordergrund stellen, das
Geschiftsmodell im Bereich Energie- und Wasserversorgung nachhaltig verdndern. Zum ande-
ren wird sich die aus der internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise entstandene konjunkturel-
le Schwiche auswirken. Ferner wird sich der steigende Wettbewerbsdruck auf der Vertriebsseite
weiter bemerkbar machen. Durch die Reduzierung von Kosten, die Verbesserung von Prozessen
sowie die Optimierung der Handelsstrategien wird es dem Konzern gelingen, diese belastenden
Entwicklungen zu kompensieren.

Der Bereich Energie- und Wasserversorgung erwartet auf Grund der kiithlen Witterung zum
Jahresbeginn 2009 und der daraus resultierenden positiven Absatzentwicklung in den witte-
rungsabhéngigen Sparten ein absatz- und umsatzstarkes erstes Quartal 2009. Fiir das noch
verbleibende Geschiftsjahr 2009 gehen wir von ,,normalen* Temperaturverhdltnissen in den
Heizperioden aus. Im Wérmegeschéft erwarten wir ab 2010 Effekte aus der Neuregelung der
KWK-Foérderung und dem Ausbau emissionsarmer Fernwérme. Hier wird sich in den néichsten
Jahren ein Wachstumsfeld fiir diesen Bereich entwickeln. Auf Grund der weltweiten Wirt-
schaftskrise ist mit einem Nachfrage- und Preisriickgang an den Energiebeschaffungsmarkten zu
rechnen. Im Strom- und Erdgasvertrieb wird dieser Effekt den steigenden Wettbewerbsdruck
noch verstiarken und zu erhohten Kundenwechseln fithren. Im ersten Quartal konnten die Kun-
denverluste und Absatzminderungen in unserem angestammten Vertriebsmarkt durch Kunden-
gewinne aullerhalb des eigenen Netzgebietes kompensiert werden. Insgesamt ist mit einer Re-
duzierung der Endverbraucherpreise im Strom- und Erdgasgeschéft gegeniiber dem Vorjahr zu
rechnen. Im Vertrieb hat sich die internationale Finanz- und Wirtschaftskrise im ersten Quartal
2009 nicht im Ergebnis bemerkbar gemacht. Mainova hat bezogen auf Forderungsausfille und
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Absatzeinbriiche ein Fritherkennungssystem aufgebaut. Auch fiir den weiteren Geschéftsverlauf
erwarten wir keine tiberdurchschnittlichen Kundenausfille.

Der Bereich Energie- und Wasserversorgung wird in 2009 das Ergebnisverbesserungsprojekt,
das im Jahr 2005 aufgesetzt wurde, abschlieen. Hier konnten in den letzten Jahren erhebliche
Kosteneinsparungen realisiert werden, die zu einer Ergebnisstabilisierung in 2009 und 2010
beitragen. Es ist daher beabsichtigt diese Aktivititen weiter zu verstdrken und mit einem Projekt
zum ,,Intelligenten Kostenmanagement® die Kostensituation in den unterstiitzenden Funktionen
weiter zu optimieren. Innerhalb des Tochterunternehmens NRM wird in 2009 das Projekt ,,Pro-
zess- und Auftragsmanagement™ umgesetzt. Hier werden vor allem die operativen Prozesse des
Netzgeschifts nachhaltig in effiziente Strukturen sparteniibergreifend tiberfiihrt. Ein wesentli-
cher Ergebnisgarant ist die Optimierung unserer Handelsstrategie. So wird 2009 erstmalig die
Kohle- und Gasbeschaffung im Rahmen eines Projekts zur ,,Spread-Vermarktung™ an die Ver-
marktung von Eigenerzeugungsmengen gekoppelt. Damit gelingt es Mainova bereits heute, die
zukiinftigen Ertrags- und Kostenstrukturen an diesen volatilen Méarkten zu sichern.

Insgesamt sind wir im Energie- und Wasserversorgungssektor fiir das Jahr 2009 optimistisch,
die geplanten Ergebnisbeitrége in allen Bereichen des Kerngeschéfts zu realisieren, so dass ein
Ergebnis in Vorjahreshohe erreicht werden kann. Fiir 2010 erwarten wir ein gegeniiber dem Jahr
20009 leicht riicklaufiges operatives Ergebnis.

Im Bereich 6ffentlicher Personennahverkehr liegen die Risiken der zukiinftigen Entwicklung
insbesondere im Riickzug der 6ffentlichen Hand bei der Finanzierung von Nahverkehrsprojek-
ten begriindet. Je nach Intensitit der Leistungs- und Netzerweiterungen wird dies in der Folge
zu hoheren Abschreibungen und Zinsaufwendungen fithren. Ebenso besteht auf Grund der zu-
kiinftigen ungewissen Vergabepraxis, das mittelfristige Risiko eines Verlustes des Busbiindels E
welches fiir Dezember 2010 zur Ausschreibung ansteht. Positiv ist hingegen zu bewerten, dass
durch den Beschluss vom 26. Februar 2009 der Stadtverordnetenversammlung der Stadt Frank-
furt am Main, die VGF nach Ablauf der Konzessionen zum 1. Februar 2011 weiterhin mit der
Bedienung des Schienenverkehrs betrauen wird. Der fiir diesen Bereich erwartete Verlust fiir
2009 wird nach der derzeitigen Planungsrechnung EUR 34,8 Mio betragen. Mittelfristig wird
von Verlusten in Hohe von rd. EUR 40 Mio p. a. ausgegangen.

Im Bereich Schwimmstitten ist davon auszugehen, dass der im Wirtschaftsplan fiir das Jahr
2009 geplante Jahresverlust in Hohe von TEUR 23,7 Mio nicht iiberschritten wird. Zukiinftig
werden voraussichtlich Verluste um EUR 25,0 Mio jdhrlich zu Buche schlagen.

Bei dem Geschiftsfeld Abfallverbrennung wird damit gerechnet, dass die letzten beiden
Verbrennungslinien (3 und 4) im Sommer 2009 an den Betreiber (MHKW GmbH) der Anla-
ge iibergeben werden konnen und somit die gesamten Pachterlose ihren positiven Ergebnisbei-
trag leisten werden. Auf Grund der Nutzung der degressiven Abschreibungsmethode fiir die
ersten beiden Linien wird dieser nachhaltig positive Ergebniseinfluss jedoch erst mittelfristig
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sichtbar. Wir gehen daher fiir diesen Bereich erst von positiven Jahresergebnissen ab dem Jahr
2012 aus.

Der SWFH-Konzern ist vor dem Hintergrund der durch die Liberalisierung des Energie- und
Verkehrsmarkts entstandenen Verdnderungen sowie europdischer Vorgaben gehalten, den be-
reits in den Vorjahren eingeleiteten Um- und Restrukturierungsprozess, der zur Verschlankung
sowie Rationalisierung von Arbeitsprozessen und dariiber hinaus zu strukturellen Anpassungen
gefiihrt hat, auch im Jahr 2009 fortzufiihren.

Ziel der SWFH ist und bleibt, bei den wesentlichen Tochtergesellschaften eine iiber dem Bran-
chendurchschnitt liegende und operativ erwirtschaftete, nachhaltige Gesamtkapitalrendite bzw.
einen tiber dem Branchendurchschnitt liegenden Kostendeckungsgrad zu erwirtschaften.

Insgesamt gehen wir im Konzern von positiven Jahresergebnissen im niedrigen zweistelligen
Millionenbereich ab 2009 aus.

Investitionen

Fiir das Geschiftsjahr 2009 plant der Konzern Gesamtinvestitionen in Hohe von rund EUR 365
Mio. Davon entfallen alleine rund EUR 111,6 Mio auf die Neuanschaffung von Fahrzeugen fiir
den Personennahverkehr und den Ausbau des vorhandenen Streckennetzes, rund EUR 67 Mio
auf die Verbrennungslinien (3 und 4), rund EUR 52 Mio auf Investitionen in die Erneuerung
und den Ausbau der Netze, rund EUR 40 Mio auf Erzeugungsanlagen fiir Strom und Fernwérme
sowie rund EUR 52 Mio auf Investitionen in Beteiligungen.

Wir investieren in die Erzeugung, um unsere vorhandenen Kraftwerkskapazitidten zu moderni-
sieren und gleichzeitig neue Kapazititen zu schaffen. Dieses Ziel erreichen wir u. a. mit unserer
15,6 % Beteiligung an der Gemeinschaftskraftwerk Irsching GmbH. Insgesamt stehen hier noch
Investitionen der Mainova in Héhe von EUR 11,8 Mio aus, von denen EUR 6,2 Mio in 2009 zu
leisten sind.

Im Heizkraftwerk West verbessern wir die Wirtschaftlichkeit, indem wir die mit Gas betriebene
Maschine 6 ersetzen und damit die Leistung von 2,4 Megawatt auf rund 8 Megawatt erhohen.
Hierfiir sind bis zum Jahr 2013 Investitionen von insgesamt EUR 7,4 Mio vorgesehen.

Der Kiltebedarf des Frankfurter Flughafens ist in den vergangenen Jahren stetig gestiegen. Dies
resultiert aus dem Flughafenausbau im Bereich des Terminal 1 und den Verbindungsbauten zum
Terminal 2. Um die Versorgung mit Kélte dort weiterhin in ausreichendem Mafle gewihrleisten
zu konnen, werden in dem auf dem Flughafengeldnde seit 1994 betriebenen Heiz-Kéltewerk der
Mainova AG Absorptionsmaschinen durch leistungsstirkere Turbokiltemaschinen ersetzt.
Hierdurch konnen bei gleichem Fliachenbedarf hohere Kélteleistungen realisiert werden, da das
von der Fraport AG zur Verfiigung gestellte Betriebsgebdude nicht erweiterbar ist. Die maxima-
le Kalteleistung des Heiz-/Kiltewerks wird durch diese Investitionen von derzeit 58,5 Mega-
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wattKilte auf 65 MegawattKilte erhoht. Zur Deckung des steigenden Fernwérmebedarfs des
Flughafens ist es erforderlich, die im Heizkraftwerk Niederrad installierte Druckerhthungsstati-
on zu modernisieren, da grofere Schiden an den Pumpen der Druckerh6hungsstation am Flug-
hafenstrang zu einer Unterversorgung des Flughafens mit Warme fithren konnen. Durch den
Umbau der sechs Pumpen wird neben einer Leistungssteigerung um rund 30 % auch eine Sen-
kung der Betriebskosten ermdoglicht. Diese Umbauarbeiten sollen auBlerhalb der Heizperiode
Mitte 2009 durchgefiihrt werden.

Als wesentliches Projekt ist bei den Investitionen in die Netzinfrastruktur der unterirdische
Neubau des Umspannwerks HochstraBe zu nennen. Das 1963 errichtete Umspannwerk neben
der Alten Oper ist das zweitgrofite Umspannwerk im Stromversorgungsnetz Frankfurts und
versorgt grofle Teile der Innenstadt und des Bankenviertels mit elektrischer Energie. Da in die-
ser zentralen Lage unmittelbar zwischen dem Liesel-Christ-Park und der Alten Oper ein neues
5-Sterne-Hotel entstehen soll, zieht das Umspannwerk nun bis 2011 an einen neuen unterirdi-
schen Standort in unmittelbarer Nédhe um. Das unterirdische Bauwerk soll in 2009 fertiggestellt
werden, so dass mit dem Einbau der Umspanntechnik ebenfalls im selben Jahr begonnen wer-
den kann. Das Umspannwerk Hochstrale wird nach seiner Fertigstellung im Jahr 2011 europa-
weit zu den modernsten seiner Art z&hlen.

Im Fernwérmenetz ist der Bau einer rund 6 km langen Verbindungsleitung vom Miillheizkraft-
werk Nordweststadt zum ehemaligen Heizwerk in der Liibecker Strale/Raimundstrafle geplant.
Dieses mit Erdgas/Heizol betriebene Heizwerk kann nach dem Bau der Leitung stillgelegt wer-
den. Die Nutzung der Wiarme aus der Miillverbrennung erméglicht die Einsparung bedeutender
Mengen an CO,. Zudem koénnen durch den Neubau der Verbindungsleitung zusétzliche Kunden
am derzeit neu entstehenden Universitidtsgeldnde Campus Westend angeschlossen werden.

Auch der stetige Lastzuwachs im Umfeld des Umspannwerks Osthafenplatz, bedingt durch u. a.
den europdischen Internet-Zentralknoten Interxion sowie die Europdische Zentralbank, macht
eine Verlegung von zwei neuen 110-kV-Kabeln vom Umspannwerk Osthafenplatz bis zum
Ostbahnhof notwendig. Die von 2009 bis 2011 geplante stddtische StraenbaumafBnahme ,,Ost-
endsanierung” ermdglicht eine koordinierte und damit effektive Verlegung in diesem wichtigen,
sich stark entwickelnden Gebiet. Zudem erhilt der europdische Internet-Zentralknoten Interxion
eine deutliche Leistungsverstirkung durch die zusitzliche Verlegung von sechs Mittelspan-
nungs-Kabeln.

Als Ersatz fiir das sanierungsbediirftige alte Verwaltungshochhaus in der Solmsstraf3e ist der
Neubau eines Biirogebdudes vorgesehen. Fiir die Errichtung des Gebdudes in 2009 ist ein Bud-
get in Hohe von EUR 8,5 Mio vorgesehen. Gegeniiber der Sanierung des bestehenden Verwal-
tungshochhauses stellt der Neubau die kostengiinstigere Variante dar, die zudem die Umsetzung
einer effektiven und an den Arbeitsabldufen orientierten Raumplanung erméglicht. Der Bezug
des Neubaus soll Anfang 2011 erfolgen.
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Zusitzlich sind fiir 2009 noch EUR 5,7 Mio fiir den Umbau der Verwaltungsgebdude in der
Kurt-Schumacher-Stra3e vorgesehen.

Weitere EUR 14 Mio sind fiir Investitionen an den vorwiegend technisch genutzten Betriebs-
standorten Gutleutstrafle 280 und Franziusstra3e 48 geplant. Der bestehende Gebdudebestand an
diesen Standorten weist zum Teil gravierende bauliche Miangel auf. Diese Baumainahmen wer-
den voraussichtlich Ende 2011 abgeschlossen sein.

VII. Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschifts-
jahres

Im Februar 2009 konnte das seit dem Jahr 2007 laufende Schiedsverfahren zwischen der AVA
und der AE&E Lentjes GmbH beziiglich der gegenseitigen Geltendmachung von Schadenser-
satzanspriichen aus Bauzeitverzogerungen bei der Sanierung der Verbrennungslinien 1 und 2
mit einem Vergleich auBergerichtlich beendet werden. Das Ergebnis wurde in einer zweiten
Vergleichsvereinbarung festgehalten, die einvernehmlich endverhandelt und im Jahresabschluss
bereits eingearbeitet wurde.

Am 26. Februar 2009 hat die Stadtverordnetenversammlung der Stadt Frankfurt am Main be-
schlossen, die VGF nach Ablauf der Konzessionen zum 1. Februar 2011 auch weiterhin mit der
Erbringung von Schienenverkehrsleistungen zu betrauen.

Des Weiteren verweisen wir auf die Ausfithrungen zur Regulierung der Netzentgelte Strom und
Gas.

Weitere Vorgidnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiftsjahres haben sich
nicht ergeben.

Frankfurt am Main, den 19. Juni 2009

Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH

Dr. Alsheimer Riihre
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Jahresabschluss
2008

Seite 35 von 66



Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH
Frankfurt am Main

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2008

Aktiva
Anhang 31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR TEUR TEUR
A. Anlagevermdgen (1)
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 27.151.012,14 21.263
2. Geschéfts- oder Firmenwert 58.922,50 118
3. Geleistete Anzahlungen 136.735,00 27.346.669,64 1.639 23.020
Il. Sachanlagen
1. Grundstuicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstucken 282.670.396,60 290.554
2. Technische Anlagen
a) Erzeugungs-, Gewinnungs- und
Bezugsanlagen, Heizzentralen 109.698.033,33 126.378
b) Verteilungsanlagen 360.371.814,98 385.008
c) Thermische Entsorgungsanlagen 63.460.521,02 81.057
3. Gleisanlagen, Streckenausriistung
und Sicherungsanlagen 62.542.473,33 62.795
4. Fahrzeuge fur Personenverkehr 125.255.682,60 129.082
5. Maschinen und maschinelle Anlagen 1.243.077,58 1.204
6. Betriebs- und Geschaftsausstattung 31.899.836,67 35.264
7

. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

259.719.653,90

1.296.861.490,01

162.343 1.273.685

1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 662.571.444,62 653.915
2. Beteiligungen 30.843.200,55 30.568
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 24.095.329,69 24.097
4. Wertpapiere des Anlagevermégens 49.233,58 49
5. Sonstige Ausleihungen 3.225.774,93 3.183
6. Genossenschaftsanteile 3.036,84  720.788.020,21 3 711.815
2.044.996.179,86 2.008.520
B. Umlaufvermdgen (2)
l. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 30.442.949,27 25.900
2. Unfertige Leistungen 7.380.808,54 4.696
3. Waren 339.608,49 38.163.366,30 1.240  31.836
Il. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 180.849.853,61 199.702
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 55.041.087,68 43.389

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben

113.703.606,33

349.594.547,62

138.770 381.861

bei Kreditinstituten 14.844.867,49 17.343
402.602.781,41 431.040

C. Rechnungsabgrenzungsposten (3) 1.536.523,87 3.016
2.449.135.485,14 2.442.576
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Passiva

Anhang 31.12.2008 31.12.2007

EUR TEUR

A. Eigenkapital (4)
. Gezeichnetes Kapital 52.001.000,00 52.001
Il. Kapitalriicklage 387.136.318,71 387.136
lll. Verlustvortrag -75.731.586,94 -74.531
IV. Konzernergebnis 8.241.389,82 -1.582
V. Anteile anderer Gesellschafter 107.911.136,53 109.860
479.558.258,12 472.884
B. Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung (5) 72.032.782,11 72.033
C. Empfangene Ertragszuschiisse 112.982.476,89 112.297

D. Riickstellungen (6)
1. Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 73.119.476,00 86.236
2. Steuerrickstellungen 10.548.261,54 46.372
3. Sonstige Riickstellungen 363.906.496,02 348.540
447.574.233,56 481.148

E. Verbindlichkeiten (7)
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 821.129.796,25 817.832
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 6.858.519,85 6.924
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 134.081.930,47 125.692

4. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 119.687.453,12 103.122
5. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschafter 1.585.722,78 7.952
6. Sonstige Verbindlichkeiten 238.277.298,93 226.991

--davon aus Steuern EUR 40.735.528,84
(i. Vj. TEUR 25.238)--

--davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 76.046,49
(i. Vj. TEUR 74)--

1.321.620.721,40 1.288.513

F. Rechnungsabgrenzungsposten (8) 15.367.013,06 15.701

2.449.135.485,14 2.442.576
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Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH
Frankfurt am Main

Konzerngewinn- und -verlustrechnung fir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Umsatzerlése
Erhéhung des Bestands an unfertigen Leistungen
Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstitzung
--davon fiur Altersversorgung EUR 21.887.490,09 (i. Vj. TEUR 18.577)--
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen
9. Ertrage aus assoziierten Unternehmen
10. Ertrdge aus Beteiligungen
11. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdégens
12. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
14. Ergebnis der gewbdhnlichen Geschaftstatigkeit
15. Aulerordentliche Ertrage
16. Aulerordentliche Aufwendungen
17. Aulerordentliches Ergebnis
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
19. Sonstige Steuern
20. Konzernjahresiiberschuss
21. Auf andere Gesellschafter entfallender Gewinn
22. Konzernergebnis

abr N~
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Anhang 2008 2007
EUR TEUR TEUR
9) 1.866.079.584,76 1.686.809
2.684.569,29 1.023
11.707.265,35 11.226
(10) 169.983.697,24 167.835
(11)
1.252.625.028,11 1.053.147
117.068.885,30 1.369.693.913,41 106.601 1.159.748
(12)
242.315.890,32 247.215
67.056.392,60  309.372.282,92 63.851 311.066
138.826.729,96 153.133
(14) 195.622.224,72 163.846
(15) 26.126.811,62 31.010
(16) 3.492.144,70 3.001
1.380.218,46 1.494
(17) 3.082.008,76 6.290
(17) 44.333.366,31 61.412
26.687.782,86 59.483
0,00 128
0,00 128
(18) 0,00 0
(19) 2.666.876,56 43.344
(19) 3.061.251,61 2.784
20.959.654,69 13.355
12.718.264,87 14.937
8.241.389,82 -1.582
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Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH
Frankfurt am Main

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2008

. Allgemeines

Der Konzernabschluss der Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH wurde nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beachtung der vom Deutschen Rechnungs-
legungs Standards Committee e. V. (DRSC) veroffentlichten Rechnungslegungs Standards
(DRS) aufgestellt. Bestehen nach HGB und DRS Wabhlrechte hinsichtlich Bilanzierung oder
Bewertung oder wurden nach DRS nur Empfehlungen ausgesprochen bzw. iiber gesetzliche
Pflichtangaben hinausgehende Angaben verlangt, so wurden die Vorschriften des HGB ange-
wandt.

Formelle Darstellung

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr
unverindert. Bei der Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkosten-
verfahren angewandt.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH die
Mainova AG, die Stadtwerke Verkehrsgesellschaft Frankfurt am Main mbH, die Stadtwerke
Strom-/Wiarmeversorgungsgesellschaft Frankfurt am Main mbH, die BéderBetriebe Frankfurt
GmbH (BBF), die Nahverkehrsinfrastrukturgesellschaft Frankfurt am Main mbH und die AVA
Abfallverbrennungsanlage Nordweststadt GmbH, bei denen der Stadtwerke Frankfurt am Main
Holding GmbH unmittelbar die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschafter zusteht, sowie
mittelbar {iber die Mainova AG die Gasversorgung Main-Spessart GmbH, die Gasgerite- und
-heizungsgesellschaft mbH, die Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH, die Mainova
EnergieDienste GmbH, die Mainova ServiceDienste Gesellschaft mbH, die NRM Netzdienste
Rhein-Main GmbH, die SRM Stra3enBeleuchtung Rhein-Main GmbH sowie die Erdgas West-
thiiringen Beteiligungsgesellschaft mbH und mittelbar tiber die Stadtwerke Verkehrsgesellschaft
Frankfurt am Main mbH die IN-DER-CITY-BUS GmbH und die Main Mobil Frankfurt GmbH
einbezogen.

Die der Erdgas Westthiiringen Beteiligungsgesellschaft mbH (EWT) gehorenden Anteile an drei
Gesellschaften sind mittelbare Beteiligungen der Mainova AG; sie werden im Konzernab-
schluss als assoziierte Unternehmen ausgewiesen. Eine Ubersicht iiber die verbundenen und
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assoziierten Unternehmen mit Angabe des Beteiligungsanteils, des Eigenkapitals und des Er-
gebnisses enthdlt die Anlage 1 des Konzernanhangs. Bei den dort als sonstige Beteiligungen
aufgefiithrten Gesellschaften iibte die Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH in 2008
keinen mafBgeblichen Einfluss aus.

Konsolidierungsgrundsitze

Die Abschliisse der Tochterunternehmen werden in den Konzernabschluss entsprechend den
gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei der Stadtwerke Frankfurt am Main Holding
GmbH geltenden Bilanzierungsmethoden --bis auf Ausnahmen, die fiir die Vermittlung eines
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge nur von untergeordneter Bedeutung sind-- einbezogen.

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt nach der Buchwertmethode durch
Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem auf die Muttergesellschaft entfallenden anteili-
gen Figenkapital zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung.

Die assoziierten Unternehmen werden zu Buchwerten zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbezie-
hung angesetzt und nach der Equity-Methode gemil3 § 312 HGB bewertet. Konzerneinheitliche
Bewertungsmethoden werden weitgehend angewandt.

Die aktiven Unterschiedsbetrige fiir assoziierte Unternehmen betragen zum 31. Dezember 2008
insgesamt EUR 68,2 Mio (i. Vj. EUR 82,2 Mio).

Gemil § 2 des am 29. Dezember 2004 geschlossenen und am 1. Januar 2005 wirksam gewor-
denen Gewinnabfiihrungsvertrags zwischen der Beteiligungsholding Hanau GmbH, Hanau, und
der Stadtwerke Hanau GmbH (SWH) erhilt die Mainova AG jéhrlich eine Ausgleichszahlung,
welche sich nach dem Ergebnis der Versorgungssparte der SWH bestimmt. Nach § 2 Abs. 2 des
Gewinnabfiithrungsvertrags betrdgt diese Ausgleichszahlung 49,9 % des Ergebnisses der Ver-
sorgungssparte, mindestens jedoch EUR 2,1 Mio fiir jedes volle Geschiftsjahr. Auf Grund der
vertraglichen Regelungen erfolgt die Fortschreibung des Beteiligungsbuchwerts ab dem
31. Dezember 2005 auf Basis des anteiligen (49,9 %) Eigenkapitals sowie des Ergebnisses der
Versorgungssparte der SWH. Grundlage hierfiir ist die vom gesellschaftsrechtlichen Gewinnan-
spruch (46,9 %) abweichende wirtschaftliche Beteiligung der Mainova AG am Ergebnis der
Versorgungssparte der SWH (49,9 %).

Aufwendungen und Ertrige sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezo-
genen Unternehmen werden eliminiert.

Zwischenergebnisse werden, soweit sie entstanden sind, nach § 304 Abs. 2 HGB nicht elimi-
niert.
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Bilanzierung und Bewertung

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstinde (einschlieBlich Geschifts- oder Firmenwert)
werden mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und linear entsprechend ihrer voraussichtlichen
Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan- und
auBerplanmiflige Abschreibungen sowie erhaltene Kapitalzuschiisse, angesetzt. Empfangene
Ertragszuschiisse werden auf Grund der ab dem Jahr 2003 geénderten steuerlichen Bilanzie-
rungsvorschriften von den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abgesetzt. Die Herstellungs-
kosten umfassen in Ubereinstimmung mit den steuerlichen Vorschriften direkt zurechenbare
Einzelkosten und angemessene Gemeinkosten. In Austibung des Wahlrechts gem. § 255 Abs. 3
HGB werden die fiir die Finanzierung der Generaliiberholung der Abfallverbrennungsanlage
angefallenen Zinsen fiir Fremdkapital im Rahmen der Anschaffungskosten aktiviert.

Ab 1. Januar 2008 werden Neuzuginge im Sachanlagevermodgen gemidf3 den steuerlichen Vor-
schriften linear abgeschrieben. Bei Sachanlagen, die in der Zeit vom 1. Januar 2001 bis zum
31. Dezember 2007 angeschafft oder hergestellt wurden, werden die planméBigen Abschreibun-
gen weiterhin in den damals steuerlich hochstzuldssigem Umfang degressiv vorgenommen; auf
die lineare Abschreibungsmethode wird {ibergegangen, sobald diese zu hoheren Abschreibun-
gen fithrt. Aulerdem wird die degressive Abschreibungsmethode auf Sachanlagen, die den Gas-
und Wirmebereich sowie die Betriebs- und Geschéftsausstattung der Mainova AG betreftfen,
angewandt. Der Ubergang zur linearen Methode erfolgt, sobald diese zu hoheren Abschreibun-
gen fiihrt. Alle iibrigen abnutzbaren Anlagegiiter werden linear abgeschrieben. Gemil3 § 308
Abs. 2 HGB wurde eine Neubewertung auf Basis einheitlicher Abschreibungsmethoden nicht
vorgenommen, da die Abweichung fiir die Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nur von untergeordneter Be-
deutung ist.

Geringwertige Vermogensgegenstinde mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis zu
EUR 150,00 werden entsprechend § 6 Abs. 2 EStG im Zugangsjahr aufwandswirksam erfasst.
Bei Anschaffungs- oder Herstellungskosten zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 erfolgt
gemil § 6 Abs. 2a EStG die Aktivierung als jahresbezogener Sammelposten. Diese werden im
Wirtschaftsjahr der Bildung und in den vier Folgejahren mit jeweils einem Fiinftel aufgelost.

Die durch steuerliche Gesetzesdnderungen begriindeten gednderten Vorgehensweisen bei den
geringwertigen Vermogensgegenstdnden haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Bemessung der Nutzungsdauer fiir die Abschreibung der Anlagegiiter orientiert sich an den
Richtlinien der Finanzverwaltung.

Seite 42 von 66



Unter den Finanzanlagen werden die Beteiligungen und die iibrigen Finanzanlagen (Wertpapie-
re des Anlagevermdgens und Genossenschaftsanteile) zu Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Ausleihungen sind zu Nenn- bzw. sofern unverzinslich und sofern wesentlich zu Barwerten
bilanziert.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden zu fortgeschriebenen durchschnittlichen Einstands-
preisen unter Berlicksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet. Bestandsrisiken wegen lan-
ger Lagerdauer und verminderter Verwertbarkeit sind durch angemessene Abschlidge beriick-
sichtigt.

Unfertige Erzeugnisse werden mit Herstellungskosten unter Berlicksichtigung des Niederst-
wertprinzips verlustfrei bewertet.

Die Herstellungskosten umfassen direkt zurechenbare Einzelkosten sowie angemessene Teile
der notwendigen Gemeinkosten.

Waren werden zu Anschaffungskosten und sofern erforderlich mit dem niedrigeren beizulegen-
den Wert bewertet.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde sind zu Nominalwerten, ggf. vermindert um
angemessene Einzel- oder Pauschalwertberichtigungen, aktiviert.

Mit Inkrafttreten des Gesetzes iiber steuerliche BegleitmaBBnahmen zur Einfiihrung der Europii-
schen Gesellschaft und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vorschriften (SEStEG) am
13. Dezember 2006 wird die ausschiittungsabhingige Realisierung von Korperschaftsteuergut-
haben aufgegeben und durch eine ausschiittungsunabhéngige ratierliche Auszahlung des zum
31. Dezember 2006 noch vorhandenen Korperschaftsteuerguthabens iiber einen zehnjéhrigen
Auszahlungszeitraum ab 2008 ersetzt. Das auf Grund der Anderung des KStG gemiB SEStEG
zu aktivierende KSt-Minderungsguthaben ist mit seinem Barwert angesetzt.

Erhaltene Abschlagszahlungen auf den noch nicht abgerechneten Energieverbrauch von Kunden
sind bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abgesetzt.

Die bis zum Jahr 2002 empfangenen Ertragszuschiisse fiir Anschliisse und Netzanlagen werden
passiviert und ratierlich iiber einen Zeitraum von zwanzig Jahren ergebniswirksam aufgeldst.
Ab dem Jahr 2003 werden die empfangenen Ertragszuschiisse von den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten des Anlagevermdégens abgesetzt.

Durch die Abschaffung des § 308 Abs. 3 HGB besteht das Wahlrecht zur unverinderten Uber-
nahme steuerrechtlicher Wertansidtze aus den Einzelabschliissen in einen handelsrechtlichen
Konzernabschluss nicht mehr.
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Beziiglich des Sonderpostens mit Riicklageanteil (Sopo) wurde demzufolge wie folgt verfahren:

e Die bereits am Ende des Jahres 2007 laut den Einzelabschliissen bestehenden Sonderposten
wurden erfolgsneutral mit dem Verlustvortrag verrechnet.

e Der im Berichtsjahr in den Einzelabschliissen aufgeloste und gebildete Sonderposten wurde
erfolgswirksam mit den sonstigen Ertrdgen bzw. Aufwendungen verrechnet.

e Die beziiglich des Sonderpostens vorgenommene Sonderabschreibung wurde wieder zurtick-
genommen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen beziehen sich auf den Perso-
nenkreis der ehemaligen Mitglieder der Geschiftsfiithrung und deren Hinterbliebene sowie in
unserem Konzern beschéftigte beurlaubte Beamte. Zusétzlich sind hier auch so genannte ,,Depu-
tatsverpflichtungen® und Beihilfe-Anspriiche von ehemaligen Mitarbeitern enthalten.

Die Ermittlungen, auch die fiir Altersteilzeitverpflichtungen und Jubildumszuwendungen, er-
folgten durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung eines handelsrecht-
lich zuldssigen Rechnungszinsfules von 3,5 % p. a.

Der Riickstellungsbetrag entspricht dem Teilwert. Als Rechnungsgrundlage wurden die Richtta-
feln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Den Mitarbeitern ist eine Alters- und Hinterbliebenenversorgung nach den Regeln der Zusatz-
versorgung im 6ffentlichen Dienst (Stadt Frankfurt am Main) zugesagt. Entsprechend der all-
gemeinen Bilanzierungspraxis ist diese Verpflichtung der Gesellschaft im Hinblick auf die Mit-
gliedschaft in der Versorgungskasse der Stadt Frankfurt am Main im Jahresabschluss nicht pas-
siviert.

Mit der Ermittlung der Steuerriickstellungen und der sonstigen Riickstellungen sind alle erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten abgedeckt. Riickstellungen wurden nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung gebildet.

Riickstellungen werden ferner unter Inanspruchnahme des Wahlrechts gemill § 249 Abs. 2
HGB gebildet.

Die Verbindlichkeiten sind zu Riickzahlungsbetrigen passiviert.
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Il. Erlduterungen zur Bilanz
(1) Anlagevermigen

Gliederung und Entwicklung des Anlagevermogens kénnen dem Anlagenspiegel (Anlage 2 zum
Konzernanhang) entnommen werden.

Die Zugénge bei den immateriellen Vermogensgegenstianden resultieren fast ausschlieBlich aus
Grunddienstbarkeiten. Hierbei handelt es sich um Rechte aus einem Gestattungsvertrag mit der
Stadt Frankfurt am Main, der die Mainova berechtigt, fiskalische Grundstiicke zur Errichtung
und Verlegung von Versorgungsanlagen zu nutzen. Die Abginge entfallen iiberwiegend aus
dem Abgang abgeschriebener Softwarelizenzen.

Den Schwerpunkt der Zugédnge bei den Sachanlagen bildet die Grundsanierung der Abfall-
verbrennungsanlage Nordweststadt einschlieBlich des Heizkraftwerkes, die Erweiterung und
Erneuerung der Verteilungsanlagen im Strom-, Gas-, Wasser- und Warmebereich, der Neubau
und die Sanierung von Verwaltungsgebduden sowie die Neuanschaffung von Fahrzeugen fiir
den Personennahverkehr und der Ausbau des vorhandenen Streckennetzes einschlieBlich der
hierfiir geleisteten Anzahlungen. Die Abginge resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf
bzw. der Verschrottung von dlteren Fahrzeugen fiir den Personennahverkehr und von Vertei-
lungsanlagen.

(2) Umlaufvermogen

In den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind hauptséchlich Bau- und Installationsmaterialien
sowie der Kohle- und Heizo6lbestand fiir den Betrieb der Heizkraftwerke ausgewiesen.

Samtliche Forderungen, bis auf das aktivierte KSt-Minderungsguthaben, haben eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.

Bei dem KSt-Minderungsguthaben entfallen EUR 9,2 Mio (i. Vj. EUR 9,6 Mio) auf eine Lauf-
zeit von iiber einem Jahr.

Die Forderungen gegen Gesellschafter wurden wie im Vorjahr mit den entsprechenden Verbind-
lichkeiten verrechnet. Der Ausweis erfolgt unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaf-
ter.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, betreffen
mit EUR 49,0 Mio (i. Vj. EUR 39,1 Mio) Lieferungen und Leistungen.

Ferner werden Finanzforderungen in Héhe von EUR 6,0 Mio (i. Vj. EUR 4,3 Mio) ausgewie-
sen.
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Der Posten sonstige Vermogensgegenstinde enthdlt Anspriiche aus Steuererstattungen
(EUR 65,7 Mio, i. Vj. EUR 70,9 Mio), insbesondere noch nicht geltend gemachte Vorsteuer aus
Lieferantenrechnungen fiir das Geschiftsjahr, die erst im Folgejahr gestellt wurden, anrechenba-
re Korperschaft- und Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag sowie Riickerstattungsan-
spriiche aus Erdgas- und Mineral6lsteuer. AuBlerdem sind Gutschriften fiir Gas- und Stromliefe-
rungen in Héhe von EUR 1,0 Mio (i. Vj. 17,5 Mio) und offene Forderungen im Zusammenhang
mit dem Handel von Emissionsrechten (EUR 2,7 Mio; i. Vj. EUR 0,0 Mio) enthalten.

Der zum 31. Dezember 2006 erstmalig bestehende Anspruch auf Erstattung des Korperschaft-
steuerguthabens ist auf Grund der Unverzinslichkeit des Auszahlungsanspruchs zum Barwert
unter Zugrundelegung eines Zinssatzes von 4,0 % p. a. aktiviert und in den vorgenannten An-
spriichen aus Steuererstattungen enthalten. Weiterhin sind die Forderungen gegen diverse Ge-
meinden aus Gewerbesteuer-Vorauszahlungen fiir das Jahr 2007 enthalten, da fiir dieses Ge-
schiftsjahr keine Gewerbesteuer anfillt.

AuBerdem bestehen Forderungen gegen die traffiQ Lokale Nahverkehrsgesellschaft Frankfurt
am Main mbH beziiglich der Kooperationsforderung, des Nachteilsausgleichs Land Hessen
sowie der Infrastrukturhilfe (EUR 20,3 Mio, i. Vj. EUR 24,2 Mio).

Das in der Bilanz ausgewiesene Kassenguthaben und Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von
EUR 14,8 Mio (i. Vj. EUR 17,3 Mio) beinhaltet vor allem kurzfristige Geldanlagen.

(3) Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

In dem Rechnungsabgrenzungsposten sind vor allem Vorauszahlungen fiir Mieten, Service- und
Wartungsvertrdge enthalten.

(4) Eigenkapital

Das Eigenkapital (einschlieflich Anteile anderer Gesellschafter) betrdgt zum Bilanzstichtag
EUR 479,6 Mio. Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt und wird ausschlieSlich von der
Stadt Frankfurt am Main gehalten.

Die Verdanderung des Verlustvortrags ergibt sich vor allem aus erfolgsneutralen Konsolidie-
rungsbuchungen im Rahmen nach der at-equity-Methode einbezogenen Gesellschaften sowie
dem Vortrag des Vorjahres-Konzernergebnisses.

Der Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter enthilt die den konzernfremden Ge-
sellschaftern zustehenden Anteile an dem gezeichneten Kapital, den Gewinnriicklagen und dem
Bilanzgewinn von in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen.
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(5) Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung (erstmalige Aufstellung des Konzernabschlusses
zum 1. Januar 1995) des Teilkonzerns der Mainova AG in den Konzernabschluss war der
Buchwert der Beteiligung beim Mutterunternehmen um EUR 34,3 Mio niedriger als das anteili-
ge Eigenkapital des Teilkonzernabschlusses.

Ursache fiir den Unterschiedsbetrag waren Gewinnthesaurierungen bei den Unternehmen des
Teilkonzerns, die in der Zeit zwischen Beteiligungserwerb und erstmaliger Einbeziehung in den
Konzernabschluss erzielt wurden.

AuBlerdem ist in Hohe von EUR 37,7 Mio ein passiver Unterschiedsbetrag aus einer zum
2. Januar 2003 durchgefiihrten Sacheinlage zu fortgefiihrten Buchwerten durch den Gesellschaf-
ter in ein Tochterunternehmen (BédderBetriebe Frankfurt GmbH) des Konzerns enthalten.

(6) Riickstellungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen betreffen Pensionsverpflich-
tungen (EUR 21,7 Mio, i. Vj. EUR 21,3 Mio), Deputate fiir Freistrom (EUR 41,8 Mio, i. Vj.
EUR 55,3 Mio) und Freifahrt (EUR 8,2 Mio, i. Vj. EUR 8,0 Mio) sowie Beihilfen und Unter-
stiitzungen (EUR 1,3 Mio, i. Vj. EUR 1,6 Mio).

Die Steuerriickstellungen betreffen mit EUR 8,7 Mio (i. Vj. EUR 10,5 Mio) Gewerbesteuer zur
Abdeckung der erwarteten Steuerbelastungen aus der Betriebspriifung fiir die Jahre 1995 bis
2000. AuBlerdem ist hier die zu erwartende Gewerbesteuerverpflichtung des Jahres 2008 in Ho-
he von EUR 2,6 Mio sowie eine Umsatzsteuernachzahlung auf Grund der Betriebspriifung bei
der BBF fiir die Jahre 2001 bis 2004 enthalten. Im Vorjahr waren zusétzlich Riickstellungen fiir
Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag auf Grund der Betriebsfithrung fiir die Jahre 1995
bis 2000 in Hohe von EUR 32,1 Mio und mit EUR 0,8 Mio fiir Umsatzsteuer enthalten. Zusétz-
lich war im Vorjahr auch die zu erwartende Gewerbesteuerverpflichtung fiir das Jahr 2005 in
Héhe von EUR 2,9 Mio enthalten.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen im Wesentlichen Verpflichtungen aus Altersteil-
zeit (EUR 81,7 Mio, i. Vj. EUR 85,5 Mio), Grundstiicksrisiken auf Grund von Altlasten
(EUR 64,8 Mio, i. Vj. EUR 64,9 Mio), unterlassene Instandhaltung (EUR 19,8 Mio, 1. V;].
EUR 16,9 Mio), Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern (EUR 27,7 Mio, i. Vj. EUR 28,1
Mio), Restrukturierungsmafnahmen (EUR 17,9 Mio, i. Vj. EUR 21,6 Mio), sonstige rechtliche
Risiken (EUR 12,9 Mio, i. Vj. EUR 14,3 Mio) und Zinsen auf Steuerforderungen (EUR 2,9
Mio, i. Vj. EUR 16,6 Mio). Ebenso wird im Berichtsjahr erstmalig eine Riickstellung fiir Meh-
rerlosabschopfung in Hohe von EUR 36,7 Mio ausgewiesen. Die Riickstellung fiir Mehrerlgsab-
schopfung beruht auf den Beschliissen des BGH vom 14. August 2008 und der darin enthalte-
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nen Aussage, dass die zwischen dem 1. November 2005 (Strom) bzw. 1. Februar 2006 (Gas)

und der erstmaligen Genehmigung erhaltenen Netzentgelte hinsichtlich der im Vergleich zu den

genchmigten Entgelten hoheren vereinnahmten Entgelten rechtsgrundlos vereinnahmt wurden.

Q)

Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung und Filligkeit der einzelnen Verbindlichkeiten ergeben sich aus nach-

folgendem Verbindlichkeitenspiegel.

davon mit einer Restlaufzeit

von einem bis

Gesamt- bis zu zu funf Jah- Uber flnf
Art der Verbindlichkeiten betrag einem Jahr ren Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR

1. Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 821.130 44.268 213.029 563.833
2. Erhaltene Anzahlungen auf

Bestellungen 6.859 6.859 0 0
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 134.082 134.082 0 0
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unter-

nehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht 119.687 119.687 0 0
5. Verbindlichkeiten gegeniber Gesell-

schafter 1.586 1.586 0 0
6. Sonstige Verbindlichkeiten 238.277 95.379 40.728 102.170

(davon aus Steuern) (40.736) (40.736) (0) (0)

(davon im Rahmen der sozialen

Sicherheit) (76) (76) (0) (0)
31. Dezember 2008 1.321.621 401.861 253.757 666.003
(31. Dezember 2007) (1.288.513) (374.371) (213.379) (700.763)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind zum iiberwiegenden Teil (EUR 672,6
Mio, i. Vj. EUR 674,3 Mio) durch Biirgschaften der Stadt Frankfurt am Main besichert.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunternehmen handelt es sich in Hohe von
EUR 110,7 Mio (i. Vj. EUR 98,6 Mio) um Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die tibrigen Verpflichtungen betreffen Finanzverbindlichkeiten.

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter wurden mit den entspre-

chenden Forderungen saldiert und umfassen insbesondere die Verbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit den von dem Gesellschafter {ibernommenen Finanzanlagen (EUR 41,4 Mio, i. Vj.
EUR 41,4 Mio) sowie Konzessionsabgaben (EUR 13,2 Mio, i. Vj. EUR 14,0 Mio) abziiglich
der Forderungen fiir Leistungen aus der o6ffentlichen Stadtbeleuchtung (EUR 24,1 Mio, i. Vj.
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EUR 21,4 Mio), einer Kaufpreisforderung aus einem Grundstiicksverkauf (EUR 5,2 Mio, i. Vj.
EUR 13,3 Mio), dem Stichtagswert der beim Kassen- und Steueramt gefithrten Verrechnungs-
konten (EUR 12,6 Mio, i. Vj. EUR 4,7 Mio) und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(EUR 11,1 Mio, i. Vj. EUR 7,8 Mio).

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten iiberwiegend Darlehen der Zusatzversorgungskasse
(EUR 106,9 Mio, i. Vj. EUR 108,5 Mio) sowie einer Versicherungsgesellschaft (EUR 37,5 Mio,
1. Vj. EUR 43,8 Mio), Steuern (EUR 40,7 Mio, i. Vj. EUR 25,2 Mio) und empfangene Zuschiis-
se (EUR 19,7 Mio, i. Vj. EUR 6,1 Mio).

(8) Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Bilanzposten enthélt fast ausschlieBlich Zuschiisse von Vorlieferanten und Einnahmen aus
dem Verkauf von Zeitkarten.

lll. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(9) Umsatzerlose (ausschlieBlich Inland)

2008 2007
Mio EUR Mio EUR
Strom 581,2 561,3
Warme 116,6 99,0
Gas 803,7 673,0
Wasser 78,2 80,2
Nahverkehr 162,5 154,8
Eintrittsgelder Bader 7,6 59
Betrieb Abfallverbrennungsanlage 29,3 30,2
Sonstige Erlése und empfangene Ertragszuschiisse 87,0 82,4
Konzern-AuRenumsatz 1.866,1 1.686,8

In den Umsatzerlosen sind periodenfremde Erlosminderungen aus der Bildung einer Riickstel-
lung fiir die Mehrerlgsabschépfung durch die Bundesnetzagentur in Hohe von EUR 36,7 Mio
und sonstige Erlosminderungen in Hohe von EUR 3,7 Mio enthalten. Zusétzlich werden perio-
denfremde Umsatzerlose fiir Verkehrseinnahmen des Vorjahres und Garantiezahlungen in Hohe
von EUR 2,2 Mio (i. Vj. EUR 1,8 Mio) ausgewiesen.
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(10) Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten u. a. Hilfen des Landes im Rahmen der Regionali-
sierung des offentlichen Personennahverkehrs, Mieten und Pachten, die gew&hrte Forderung
nach dem Gesetz zum Schutz der Stromerzeugung aus Kraftwirmekopplung und Auflésung von
Riickstellungen. Von den sonstigen betrieblichen Ertragen sind EUR 85,1 Mio (i. Vj. EUR 81,5
Mio) periodenfremd und entfallen mit EUR 66,3 Mio auf die Auflosung von Riickstellungen
und mit EUR 6,2 Mio Ertrdge aus der Herabsetzung von Einzel- und Pauschalwertberichtigun-
gen.

(11) Materialaufwand

Der Materialaufwand enthélt periodenfremde Aufwendungen in Hohe von insgesamt EUR 12,0
Mio, vor allem mit EUR 8,2 Mio Gasbezug 2007 und EUR 2,3 Mio EEG-Strombezug Vorjahre.

(12) Personalaufwand

Der Personalaufwand betrug im Berichtsjahr EUR 309,4 Mio und war damit um EUR 1,7 Mio
geringer als im Vorjahr. Der Riickgang resultiert vor allem aus dem Personalriickgang. Gegen-
laufig hat sich eine Tariferhohung um 5,1 % zum 1. Januar 2008 ausgewirkt.

Im Jahresdurchschnitt waren 5.446 Mitarbeiter (i. Vj. 5.554 Mitarbeiter) beschiftigt; dies be-
deutet gegeniiber dem Vorjahr einen Riickgang von 108 Mitarbeitern.

(13) Abschreibungen
Die Abschreibungen in Hohe von EUR 138,8 Mio erfolgten planméBig.
(14) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Im Berichtsjahr erhohten sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von EUR 163,8 Mio
im Vorjahr auf EUR 195,6 Mio. Der Anstieg resultiert vor allem aus hoheren Riickstellungszu-
fiihrungen, dem Anstieg der Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen und
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Sanierung eines Verwaltungsgebiudes stehen.

Im Geschéftsjahr 2008 ist als groBter Aufwandsposten die Konzessionsabgabe in Hoéhe von
EUR 59,5 Mio (i. Vj. EUR 59,0 Mio) enthalten. Insgesamt sind EUR 32,2 Mio (i. Vj. EUR 16,1
Mio) periodenfremde Aufwendungen in den sonstigen Aufwendungen enthalten, welche vor
allem mit EUR 6,0 Mio die Zufithrung zur Riickstellungen Zwei-Mandanten Modell, mit
EUR 5,9 Mio Zufithrung zur Riickstellung Restrukturierungskosten, mit EUR 5,3 Mio Zufiih-
rung zur Rickstellung fiir Instandhaltung sowie mit EUR 4,8 Mio Zufiihrung zur Riickstellung
Altlasten betreffen.
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(15) Ergebnis aus at-equity-Beteiligungen

Das Ergebnis aus at-equity-Beteiligungen besteht aus Ertrdigen aus den im Rahmen der Equity-
Fortschreibung vereinnahmten Jahresergebnissen in Héhe von EUR 35,0 Mio und Aufwendun-
gen aus auBlerplanméfBigen Abschreibungen in Hohe von EUR 8,9 Mio. Die auBerplanmifigen
Abschreibungen entfallen auf die Stadtwerke Hanau GmbH. Die aktuelle Mehrjahresplanung
der Gesellschaft ldsst eine Ergebnisentwicklung in der Versorgungssparte erwarten, die deutlich
hinter den der Kaufpreisfindung zu Grunde gelegten Priamissen zuriick bleibt. Die sich daraus
ergebenden geringeren Ausschiittungserwartungen der Holding erforderten eine Abschreibung
auf den beizulegenden Zeitwert.

(16) Ertrige aus Beteiligungen

Die Ertrige aus Beteiligungen enthalten tiberwiegend die Ausschiittung der Siiwag Energie AG
(EUR 2,6 Mio) fiir das Geschiftsjahr 2007.

(17) Zinsergebnis

2008 2007
Mio EUR Mio EUR
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 3,1 6,3
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 443 61,4
-41,2 -55,1

Die sonstigen Zinsen und dhnliche Ertrdge resultieren {iberwiegend aus Termingeldanlagen
(EUR 0,9 Mio, i. Vj. EUR 3,9 Mio). Aullerdem sind periodenfremde Zinsertrige von EUR 0,4
Mio (i. Vj. EUR 0,0 Mio) aus Steuerfestsetzungen enthalten.

In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind als grofiter Posten die Zinsen fiir Fremddarle-
hen (EUR 41,2 Mio, i. Vj. EUR 43,9 Mio) enthalten. AuBlerdem werden hier, auf Grund der
steuerlichen AuBenpriifung, Zinsen auf Steuern in Hohe von insgesamt EUR 1,6 Mio (i. V].
EUR 16,7 Mio) ausgewiesen.

(18) AuBerordentliches Ergebnis

Das auBlerordentliche Ergebnis des Vorjahres beinhaltet ausschlieBlich die Ertrige aus Versiche-
rungsleistungen und die entsprechenden Aufwendungen fiir die Beseitigung des Brandschadens
im Panoramabad Bornheim.
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(19) Steuern

Bei dem Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag handelt es sich tiberwiegend
um die Korperschaftsteuer, die auf die Ausgleichszahlung an die auBBenstehenden Aktiondre der
Mainova AG entfillt (EUR 2,4 Mio) und die voraussichtliche Korper- und Gewerbesteuerbelas-
tung fir das Berichtsjahr (EUR 2,8 Mio) abziiglich periodenfremder Ertrige von insgesamt
EUR 2,6 Mio aus Riickerstattungen Vorjahre und der Anpassung der Ertragssteuerriickstellun-
gen fiir Vorjahre. Demgegeniiber wurden unter diesem Posten in 2007 Belastungen aus Koérper-
schaft- und Gewerbesteuern fiir Vorjahre in Hohe von insgesamt EUR 38,6 Mio ausgewiesen.

Den sich aus voriibergehenden Bewertungsdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz
resultierenden kiinftigen Steuerbelastungen (passive latente Steuern) stehen entsprechende Ver-
lustvortrige gegeniiber. Eine Steuerabgrenzung in der GuV und der Ansatz eines passiven Steu-
erabgrenzungspostens ist daher nicht erforderlich.

Die sonstigen Steuern betreffen hauptsidchlich die Strom- und Erdgassteuer auf den Eigen-
verbrauch sowie die gezahlte Grund- und Kraftfahrzeugsteuer.

V. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die finanziellen Verpflichtungen i. S. d. § 285 Satz 1 Nr. 3 HGB bewegen sich im Rahmen der
iiblichen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrigen. Das Bestellobligo {ibersteigt nicht
den brancheniiblichen Umfang. Bei den vollkonsolidierten Unternehmen bestehen Verpflich-
tungen aus dem Bestellobligo vor allem fiir die Ersatzbeschaffung von Schienenfahrzeugen,
Baumafnahmen und Dienstleistungen in Héhe von EUR 225,5 Mio (i. Vj. EUR 234,9 Mio) aus
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit einer Beteiligung an dem Gemeinschafts-
kraftwerk Irsching fiir das Jahr 2009 in Hohe von EUR 6,2 Mio (i. Vj. EUR 30,7 Mio) sowie
aus Investitionsauftréigen gegeniiber Generalunternehmern (EUR 84,2 Mio), insbesondere fiir
die Generalsanierung der Abfallverbrennungsanlage Nordweststadt, in H6he von EUR 67,1 Mio
(i. Vj. EUR 111,2 Mio). Aus abgeschlossenen Strombezugsvertrigen fiir die Jahre 2008 bis
2010 sowie dem Emmissionshandel bestehen Verpflichtungen in Hohe von EUR 460,9 Mio
(i. Vj. EUR 270,8 Mio), aus Miet-, Pacht- und Leasingvertrigen Verpflichtungen in Héhe von
EUR 72,2 Mio (i. Vj. EUR 158,6 Mio).
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Die Syneco Trading GmbH wickelt fiir die Syneco GmbH & Co. KG und deren Gesellschafter
Stromhandelsgeschifte ab. Um eine ausreichende Liquiditit zur Erfiillung dieses Zwecks auch
bei kurzfristigen Liquiditdtsengpéssen sicherzustellen, besteht seit 1. Januar 2007 zwischen der
Mainova und der Syneco Trading GmbH eine Kreditlinie in Héhe von EUR 10,0 Mio, welche
durch die Syneco Trading GmbH in Form von Tagesgeldern in Anspruch genommen werden
kann. In 2008 wurden keine Tagesgelder aufgenommen.

V. Haftungsverhiltnisse

Der Konzern hat Verpflichtungen aus Vertragserfiillungsbiirgschaften und zur Besicherung von
Darlehen in Hohe von insgesamt EUR 118,5 Mio tibernommen. Zusétzlich besteht eine Garan-
tievereinbarung fiir die Riickzahlung von ausstehenden Finanzierungsmitteln in Héhe von bis zu
EUR 32,3 Mio zuziiglich Zinsen. Weiterhin bestehen fiir den Konzern Verpflichtungen aus
Patronatserklidrungen in Hohe von EUR 1,0 Mio sowie aus der Ubernahme von Ausfallrisiken
in Hohe von EUR 5,0 Mio.

VI. Sonstige Angaben

Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumente {iberwiegend zur Sicherung gegen Preisdnde-
rungsrisiken im Rahmen der Gas- und Kohlebeschaffung ein. Daneben wird ein Anteil derivati-
ver Finanzinstrumente im Bereich des Stromhandels eingesetzt.

Das Nominalvolumen der im Folgenden dargestellten Sicherungsgeschéfte wird unsaldiert an-
gegeben. Es stellt die Summe aller Kauf- und Verkaufsbetrige dar, die den Geschiften zu
Grunde liegen.
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Derivative Finanzinstrumente

Nominal Marktwert
Ted € <1Jahr 1-5Jahre Summe 3‘;‘;‘;‘:“: Positiv  Negativ Summe <1 Jahr \s/z:l:::
Strom
Forward (long) 54.073 13.013 67.086 37.424 957 -9.626 -8.669 -8.423 7.641
Forward (short) 56.108 15.807 71.915 17.133 13.470 -118 13.352 10.425 -1.582
Kohle
Swap (Payer) 42.902 39.814 82.716 18.005 765 -23.211 -22.446 -12.951 7.366
Swap (Receiver) 3.661 0 3.661 0 197 0 197 197 0
(o]}
Swap (Payer) 32.741 16.603 49.344 695 11 -12.605 -12.594 -7.953 110
Swap (Receiver) 136 0 136 0 38 0 38 38 0
COZ-Emissionsrechte
_Forward (long) 884 0 884 0 0 -422 -422 -422 0
Gesamt 190.505 85.237  275.742 73.257 15.438 -45.982 -30.544 -19.089 13.535

Bei der Ermittlung der Nominalwerte wurden nur die Zahlungsstrome berticksichtigt, die nach
dem 31. Dezember 2008 zu leisten sind.

Die Marktwerte der Derivate werden auf Basis abgezinster, zukiinftig erwarteter Cash Flows
ermittelt; dabei werden die fiir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente abgeleiteten Forward-

Preise verwendet.

In den sonstigen Vermdgensgegenstianden sind in Hohe von EUR 0,6 Mio (i. Vj. EUR 0,3 Mio)
Optionspramien fiir USD-Optionen aktiviert, die zur Absicherung der Kohlebeschaffungspreise
im Ausland dienen.

Erklirung des Vorstands und des Aufsichtrats der Mainova AG gemil} § 161 AktG

Die Mainova AG hat die vom Vorstand und Aufsichtsrat gemdf3 § 161 AktG am 8. Dezember
2008 abgegebene Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex am 9. Dezember
2008 im Internet (www.mainova.de) abgegeben und den Aktiondren dauerhaft zuginglich ge-
macht.
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VII. Organe der Gesellschaft
Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat

Vertreter der Anteilseigner

e Dr. h. c. Petra Roth, Oberbiirgermeisterin,
--Vorsitzende--

e Uwe Becker, Stadtkimmerer

¢ Karlheinz Bithrmann, Bahnoberamtsrat a. D.
e FErika Pfreundschuh, Diplom-Finanzwirtin

e Dr. Lutz Raettig, Diplom-Kaufmann

e Helmut-Alexander Heuser, Angestellter

e Patrick Schenk, Rechtsanwalt

e Angela Hanisch, Diplom-Psychologin

e Uwe Paulsen, Studiendirektor

e Dr. Manuela Rottmann, Stadtritin
Vertreter der Arbeitnehmer

e Thomas Wissgott, Geschiftsfiihrer
--Stellvertretender Vorsitzender--

e Ralf Stamm, Gewerkschaftssekretir
e Frank Weiser, Kfm. Angestellter

e [othar Huber, Diplom-Ingenieur

e Peter Arnold, Trafomechaniker

e Erich Braun, Betriebswirt
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e Hiltrud Fink-Geis, Energieberaterin

e FEckehard Kalweit, Nachrichtentechniker

e Jirgen Ricke, Schienenbahnfahrer

e Julian Sanchez-Diaz, Schienenbahnfahrer

Geschiiftsfithrung

e Werner Lutz, Vorsitzender und kaufménnischer Geschéftsfiihrer (bis 31. Dezember 2008)
e Werner Rohre, Geschiftsfiihrer und Arbeitsdirektor

e Dr. Constantin Alsheimer, Geschiftsfiihrer (Sprecher)

o Lothar Herbst, Geschéftsfiihrer (bis 31. Dezember 2008)

e Michael Budig, Geschiftsfiihrer (bis 31. Dezember 2008)

An Mitglieder des Aufsichtsrats wurden TEUR 87 (i. Vj. TEUR 80) ohne Umsatzsteuer ver-
giitet.

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfithrung betrugen TEUR 1.363 (i. Vj. TEUR 1.244). An che-
malige Mitglieder der Geschiftsfithrung und deren Hinterbliebene wurden Ruhegelder in Hohe
von TEUR 480 (i. Vj. TEUR 658) gezahlt. Fiir die vorgenannten Personengruppen sind Ansprii-
che in Hohe von TEUR 4.852 (i. Vj. TEUR 4.878) zuriickgestellt, die in der Bilanz unter dem
Posten Riickstellungen fiir Pensionen ausgewiesen sind.

Frankfurt am Main, den 19. Juni 2009

Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH

o
Dir. Alsheimer
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Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH, Frankfurt am Main

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2008

Branchen-
Firma Anteil Eigenkapital  Jahresergebnis zugehdrigkeit
% * TEUR Jahr TEUR
Verbundene Unternehmen
Stadtwerke Verkehrsgesellschaft Frankfurt am Main mbH, Frankfurt am 100,00 29.768 2008 -28.450 1 Offentlicher
Main Personennahverkehr
Stadtwerke Strom-/Wé&rmeversorgungsgesellschaft mbH, Frankfurt am 100,00 9.128 2008 2.506 1 Energie- und
Main Wasserversorgung
BaderBetriebe Frankfurt GmbH, Frankfurt am Main 100,00 37.710 2008 -19.498 1 Schwimmstatten
AVA Abfallverbrennungsanlage Nordweststadt GmbH, Frankfurt am Main 100,00 -866 2008 -2.9411 Abfallentsorgung
Nahverkehrsinfrastrukturgesellschaft Frankfurt am Main mbH, Frankfurtam 100,00 25 2008 -81 Offentlicher
Main Personennahverkehr
Gasversorgung Main-Spessart GmbH, Aschaffenburg 100,00 5.000 2008 9926 Energie- und
Wasserversorgung
IN-DER-CITY-BUS GMBH, Frankfurt am Main 100,00 764 2008 2 Offentlicher
Personennahverkehr
Mainova EnergieDienste GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100 2008 2.0156
Mainova ServiceDienste Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00 50 2008 2.688°6
SRM StralenBeleuchtung Rhein-Main GmbH, Frankfurt am Main 100,00 34 2008 193
NRM Netzdienste Rhein-Main GmbH, Frankfurt am Main 90,00 604 2008 -28.516 8
Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH, Frankfurt am Main 90,00 7.186 2008 144 6 Energie- und
Wasserversorgung
Gasgerate- und -heizungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 80,19 3.059 2008 -45
Mainova AG, Frankfurt am Main 75,22 356.679 2008 88.929 1
Erdgas Westthiiringen Beteiligungsgesellschaft mbH, 56,00 21.285 2008 5.037
Bad Salzungen
Main Mobil Frankfurt GmbH, Offenbach am Main 51,00 271 2008 21 Offentlicher
Personennahverkehr
Assoziierte Unternehmen
VIAS GmbH Verkehrsbetriebe, Frankfurt am Main 50,00 2.387 2008 413 Offentlicher
Personennahverkehr
Gasversorgung Main-Kinzig GmbH, Gelnhausen 50,00 19.628 2008 56
ENAG / Maingas Energieanlagen GmbH (EMEG), Eisenach 50,00 10.732 2008 2.236 2
Kraft-Warme Oberschmitten GmbH, Nidda 50,00 428 2008 91 Energie- und
Wasserversorgung
Oberhessische Gasversorgung GmbH, Friedberg 50,00 8.927 2008 641
MHKW Miillheiz-Kraftwerk Frankfurt am Main GmbH, Frankfurt am Main 50,00 20 2008 0
Main Mobil Offenbach GmbH, Offenbach am Main 49,00 263 2008 27 Offentlicher
Personennahverkehr
Stadtwerke Hanau GmbH, Hanau 46,90 34.367 2008 3.7215
Gas-Union GmbH, Frankfurt am Main 37,70 91.255 2008 12.552
Hessenwasser GmbH & Co. KG, GroR-Gerau 36,36 43.202 2008 4.475
Hessenwasser Verwaltungs GmbH, Gro3-Gerau 36,33 49 2008 3 Energie- und
\Wasserversorgung
Ohra Horselgas GmbH, Horselgau 27,44 18.028 2008 6.566 2
Werragas GmbH, Bad Salzungen 27,44 12.507 2008 3.0022
Stadtwerke Dreieich GmbH, Dreieich 26,25 15.281 2008 3.191 34
Gasversorgung Offenbach GmbH, Offenbach am Main 25,10 12.375 2008 2.0832
Fraport AG, Frankfurt am Main 20,16  2.156.000 2008 165.700 3 Flughéafen
Gemeinschaftskraftwerk Irsching GmbH, Vohburg 15,60 207.558 2008 -2.613 Energie- und
Wasserversorgung
Sonstige Beteiligungen
Offenbacher Verkehrs-Betriebe GmbH, Offenbach am Main 49,00 3.179 2008 5.7947
Gasturbinen-Gesellschaft fur Kalle-Albert mbH, Wiesbaden 39,00 1.549 2008 973
Sudwestdeutsche Rohrleitungsbau GmbH, Frankfurt am Main 29,90 3.394 2007 56
Syneco Verwaltungs GmbH, Minchen 25,10 6.006 2008 192
Syneco GmbH & Co. KG, Miinchen 12,67 40.926 2008 1.519
VDV-Kernapplikations GmbH Co. KG, Kéin 12,50 1.352 2008 595

* Stand 31.12.2008

' Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag mit der Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH

2 Bilanzstichtag 30. September
3 vor Einstellung in die Gewinnriicklage

* Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag mit der Stadt Dreieich Holding GmbH
® Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Beteiligungs-Holding Hanau GmbH

5 Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Mainova AG

" Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Stadtwerke Offenbach Holding GmbH

8 Es besteht ein Konsortialvertrag mit der Mainova AG

Anlage 1 zum Anhang
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Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH
Frankfurt am Main

Konzern-Anlagenspiegel fur das Geschéaftsjahr 2008

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Anteilige
Eigenkapital- Zuschrei-
1.1.2008 anderungen bungen Zugéange Abgénge Umbuchungen 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermogens
gegenstinde
1. Konzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und Werte 68.734.879,79 0,00 0,00 9.483.082,43  -9.790.197,95 478.472,15 68.906.236,42
2. Geschafts- oder Firmenwert 422.168,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 422.168,88
3. Geleistete Anzahlungen 1.638.812,79 0,00 0,00 136.735,00 0,00 -1.638.812,79 136.735,00
70.795.861,46 0,00 0,00 9.619.817,43  -9.790.197,95  -1.160.340,64 69.465.140,30
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieR-
lich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 621.354.167,98 0,00 0,00 7.287.763,86  -7.198.487,21 4.612.107,99  626.055.552,62
2. Technische Anlagen
a) Erzeugungs-, Gewinnungs- und
Bezugsanlagen, Heizzentralen 650.023.420,30 0,00 0,00 1.971.761,30  -1.493.389,91 1.499.442,83  652.001.234,52
b) Verteilungsanlagen 2.068.427.514,89 0,00 0,00 8.730.530,84  -3.047.333,75 7.230.088,31 2.081.340.800,29
c) Thermische Entsorgungsanlagen 110.038.251,65 0,00 0,00 3.835.520,02 0,00 0,00 113.873.771,67
3. Gleisanlagen, Streckenausriistung
und Sicherungsanlagen 347.006.110,58 0,00 0,00 4.764.218,37  -1.121.872,80 2.339.362,10 352.987.818,25
4. Fahrzeuge fiir Personenverkehr 422.866.946,13 0,00 0,00 2.699.289,13 -15.620.506,35 12.446.666,42 422.392.395,33
5. Maschinen und maschinelle Anlagen 9.894.519,35 0,00 0,00 273.270,43 -105.133,90 0,00 10.062.655,88
6. Betriebs- und Geschaftsausstattung 196.910.798,38 0,00 0,00 6.801.898,10  -5.864.078,63 1.621.207,86  199.469.825,71
7. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 162.342.494,80 0,00 0,00 126.684.285,46 -718.591,49 -28.588.534,87  259.719.653,90
4.588.864.224,06 0,00 0,00 163.048.537,51  -35.169.394,04 1.160.340,64 4.717.903.708,17
lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen 666.147.961,15 -10.692.062,87 0,00 19.348.680,00 0,00 0,00 674.804.578,28
2. Beteiligungen 30.618.990,60 0,00 0,00 275.338,63 0,00 0,00 30.894.329,23
3. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht 24.096.596,26 0,00 0,00 2.000.000,00  -2.001.266,57 0,00 24.095.329,69
4. Wertpapiere des Anlagevermégens 49.233,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49.233,58
5. Sonstige Ausleihungen 3.183.225,30 0,00 0,00 579.848,54 -537.298,91 0,00 3.225.774,93
6. Genossenschaftsanteile 3.036,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.036,84
724.099.043,73 -10.692.062,87 0,00 22.203.867,17  -2.538.565,48 0,00 733.072.282,55
5.383.759.129,25 -10.692.062,87 0,00 194.872.222,11  -47.498.157 47 0,00 5.520.441.131,02
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Abschreibungen Buchwerte
1.1.2008 Zuschreibungen Zugénge Abgénge Umbuchungen 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

47.471.276,54 0,00 4.093.747,85 -9.782.747,15 -27.052,96 41.755.224,28 27.151.012,14 21.263.603,25
304.323,88 0,00 58.922,50 0,00 0,00 363.246,38 58.922,50 117.845,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 136.735,00 1.638.812,79
47.775.600,42 0,00 4.152.670,35 -9.782.747,15 -27.052,96 42.118.470,66 27.346.669,64 23.020.261,04
330.799.792,45 0,00 14.647.918,17 -2.300.023,59 237.468,99  343.385.156,02  282.670.396,60  290.554.375,53
523.645.271,25 0,00 19.926.501,23 -1.493.389,91 224.818,62  542.303.201,19  109.698.033,33  126.378.149,05
1.683.419.590,69 0,00 40.596.846,11 -2.573.765,65 -473.685,84 1.720.968.985,31  360.371.814,98  385.007.924,20
28.981.111,64 0,00 21.432.139,01 0,00 0,00 50.413.250,65 63.460.521,02 81.057.140,01
284.211.257,08 0,00 7.254.134,14 -1.020.046,30 0,00  290.445.344,92 62.542.473,33 62.794.853,50
293.784.974,24 0,00 18.972.244,84 -15.620.506,35 0,00 297.136.712,73  125.255.682,60 129.081.971,89
8.690.373,20 0,00 234.339,00 -105.133,90 0,00 8.819.578,30 1.243.077,58 1.204.146,15
161.647.261,07 0,00 11.609.937,11 -5.725.660,33 38.451,19  167.569.989,04 31.899.836,67 35.263.537,31
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 259.719.653,90  162.342.494,80
3.315.179.631,62 0,00 134.674.059,61 -28.838.526,03 27.052,96 3.421.042.218,16 1.296.861.490,01 1.273.684.592,44
12.233.133,66 0,00 0,00 0,00 0,00 12.233.133,66  662.571.444,62 653.914.827,49
51.128,68 0,00 0,00 0,00 0,00 51.128,68 30.843.200,55 30.567.861,92
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.095.329,69 24.096.596,26
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49.233,58 49.233,58
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.225.774,93 3.183.225,30
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.036,84 3.036,84
12.284.262,34 0,00 0,00 0,00 0,00 12.284.262,34  720.788.020,21  711.814.781,39
3.375.239.494,38 0,00 138.826.729,96 -38.621.273,18 0,00 3.475.444.951,16 2.044.996.179,86 2.008.519.634,87

Anlage 2 zum Anhang
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Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH

Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung

2008 2007
TEUR TEUR
Konzernjahresiiberschuss 20.960 13.355
Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 138.827  153.133
Gewinne (i. Vj. Verluste) aus dem Abgang von Gegensténden des
Anlagevermégens -1.785 1.488
Abnahme(-)/Zunahme der Rickstellungen -33.574 31.842
Ausgeschuttetes Ergebnis von assoziierten Unternehmen 36.886 35.489
Zahlungsunwirksame Veradnderungen bei Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen -26.194 -31.010
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -1.767 5.243
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva 29.185 -120.051
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva 37.761 2.206
Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit 200.299 91.695
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Anlagevermdgens 10.662 13.736
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdégen -194.872 -181.072
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -184.210 -167.336
Garantiedividende -13.063 -13.063
Veranderung empfangener Ertragszuschiisse 685 -1.024
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 50.000 68.000
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -34.694 -91.236
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 2.928 -37.323
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands 19.017 -112.964
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 8.384 121.348
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 27.401 8.384
Der Finanzmittelbestand setzt sich wie folgt zusammen:
31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Liquide Mittel 14.845 17.343
Kontokorrent Cash Pool-Konto Helaba 0 -13.620
Finanzmittel beim Kassen- und Steueramt der Stadt Frankfurt am Main 12.556 4.661
27.401 8.384
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Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH
Frankfurt am Main

Eigenkapitalspiegel
Minderheits-
Mutterunternehmen gesellschafter Konzern
Erwirtschaftetes Anteile
Konzerneigenkapital anderer
Gezeichne- Kapital- Verlust- Konzern- Eigen- Gesell- Konzern-
tes Kapital rucklage vortrag ergebnis kapital schafter eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

31.12.2006 52.001 387.136 -123.493 44.854 360.498 115.778 476.276
Garantiedividende 0 0 0 0 0 -13.063 -13.063
Konzernjahres-
ergebnis 0 0 0 -1.582 -1.582 14.937 13.355
Ubrige Verénde-
rungen 0 0 48.962 -44.854 4.108 -7.792 -3.684
31.12.2007 52.001 387.136 -74.531 -1.582 363.024 109.860 472.884
Garantiedividende 0 0 0 0 0 -13.063 -13.063
Konzernjahres-
ergebnis 0 0 0 8.241 8.241 12.718 20.959
Ubrige Verénde-
rungen 0 0 -1.200 1.582 382 -1.604 -1.222
31.12.2008 52.001 387.136 -75.731 8.241 371.647 107.911 479.558
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Rana

Bestdtigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH, Frankfurt am Main,
aufgestellten Konzernabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapital-
flussrechnung, Eigenkapitalspiegel und Anhang-- und den Konzernlagebericht fiir das Ge-
schiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsiitze ordnungsmiBiger Abschluss-
priiffung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfithrung und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iiber magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzemabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsiitze und der wesentlichen
Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzemabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prii-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

8727-1248081
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzemabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatséichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 19. Juni 2009
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